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VYROCNA SPRAVA 2011

ZAKLADNE UDAJE
0 SPOLOCNOSTI

Obchodné meno:
Sidlo spolocnosti:

AEGON, d.s.s., a.s.
Slavicie Gdolie 106, 811 02 Bratislava

1€o: 35902 612

DIC: 2021884260

IC pre DPH: SK 2021884260

Spolocnost zapisana: v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 3431/B

Zakladatel:

AEGON Levensverzekering N.V. so sidlom v Holandskom krélovstve,

AEGONplein 50, 2591 TV s-Gravenhage, zapisana v Obchodnom
registri vedenom Obchodnou a priemyselnou komorou pre Haaglanden

v zlozke Cislo 27095315
Pocet zamestnancov
k 31.12.2011: 11

PROFIL

SPOLOCNOSTI

AEGON, d.s.s., a. s. posobi na slovenskom finan¢nom trhu

v oblasti starobného déchodkového sporenia. Dochodkova
spravcovska spolo¢nost AEGON, d.s.s., a.s. bola zalozena 8.
juna 2004, nasledne 30. septembra 2004 ziskala povolenie na
vznik a ¢innost na trhu starobného déchodkového sporenia.

AEGON, d.s.s., a.s. je ¢lenom financnej skupiny AEGON, jednej
z najvacsich financnych skupin na svete, ktora poskytuje
produkty Zivotného poistenia a dochodkového zabezpecenia
viac ako 160 rokov. AEGON ma sidlo v holandskom Haagu a
spolocnosti pod neho patriace zamestnavaju 25 000 zamest-
nancov po celom svete. Hlavnymi trhmi koncernu st Spojené
Staty americké, Holandsko, Spojené kralovstvo Velkej Britanie
a Severného irska. Dal&imi dolezitymi trhmi st Kanada, Cina,
India, Japonsko, Brazilia, épanielsko, Madarsko, Polsko, Ces-
ka republika, Rumunsko, Slovenska republika a Turecko.

Skupina AEGON si pre dosiahnutie pozitivnych hospodarskych
vysledkov a kontinudlneho rastu vytycila 4 klticové ciele:
optimalizaciu portfolia, zabezpecenie prevadzkovej efektivity,
zvySovanie lojality zakaznikov a posilnenie postavenia zamest-
nancov. Ambiciou spolocnosti je stat sa do roku 2015 lidrom
na vSetkych vybranych trhoch, ¢o neznamena byt tym najvac-
$im hracom, ale tym najlepSim, t. j. byt najodportcanejSou
spolo¢nostou z pohladu zédkaznikov a distribuc¢nych partnerov,
a tiez napreferovanejSim zamestnavatelom.

YLEGON

Dochodkova spravcovska spolocnost
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ORGANY
SPOLOCNOSTI

a) valné zhromaZdenie
b) dozorna rada
c]  predstavenstvo

PREDSTAVENSTVO

Ing. Branislav Bustik, predseda predstavenstva
Ing. Peter Sterbak, ¢len predstavenstva
Ing. Mario Adamek, ¢len predstavenstva

DOZORNA RADA

Péter Mahig, predseda dozornej rady
Eszter Horpacsy, ¢len dozornej rady
Péter Kadocsa, ¢len dozornej rady

‘EGON Dochodkova spravcovska spoloc¢nost
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STRUKTURA
SPOLOCNOST]I

ORGANIZACNA STRUKTURA AEGON, D.S.S., A.S.

15.06.2011

AKCIONAR:

AEGON USFH NEZAM B.V.

ING. JANA GRUNTOVA, PROKURISTA
ING. PETER JUNG, PROKURISTA

e0cc0cc00c0000000000000000

DOZORNA RADA

0SOBA ZODPOVEDNA ZA VYKONAVANIE
VNUTORNEHO AUDITU

PREDSTAVENSTVO ING. TEREZIA HALASOVA

RIADENIE INVESTICIi

TOP MANAZMENT

RIADITEL ADMIN!ISTRACI'E AIT
ING. PETER STERBAK

ODDELENIE
ADMINISTRACIE

ODDELENIE INFORMACNYCH
TECHNOLOGI

KONZERVATiVNY FOND
GABOR ORBAN

VYVAZENY FOND
PETER KADOCSA

RASTOVY FOND

ANDRAS LONCSAK

OBCHODNY A MARKET. RIADITEL

FINANCNY RIADITEL

GENERALNA RIADITELKA
ING. PETER JUNG

ING. BRANISLAV BUSTIK ING. JANA GRUNTOVA

ZAMESTNANEC ZODPOVEDNY
ZA RIADENIE RIZIK
V DOCHODKOVOM FONDE
TIBOR SZABO

OBCHODNE ODDELENIE FINANCNE ODDELENIE

ODDELENIE
HOSPODARSKEJ
SPRAVY

MARKETINGOVE

ODDELENIE ODDELENIE LUDSKYCH

ZDROJOV

ODDELENIE ADMINISTRACIE

KONTAKTNE CENTRUM DOCHOD. FONDOV

PRAVNE ODDELENIE

OCHRANA PRED LEGAEIZACIOU PRiJMOV
ZTRESTNEJ CINNOSTI
A OCHRANA PRED FINANCOVANIM TERORIZMU

‘EGON Déchodkova spravcovska spolocnost



PRIHOVOR PREDSEDU
PREDSTAVENSTVA

Vazeni obchodni partneri a klienti, milé kolegyne
a kolegovia,

spolo¢nost AEGON sa ako silnd medzindrodna financna
skupina zameriava tak vo svete, ako aj na Slovensku

na poskytovanie sluzieb klientom v oblasti poistenia, inves-
tovania a dochodkového sporenia. Poskytovanie starobného
dochodkového sporenia v Slovenskej republike je nadalej
jednoznacne v sulade so stratégiou spolocnosti a je neodde-
litelnou stcastou komplexu aktivit, ktoré AEGON na Sloven-
sku vykonava. V roku 2010 sa AEGON v rédmci starobného
dochodkového sporenia zameriaval najma na zdokonalovanie
kvality sluzieb existujicim klientom, na zlepSenie komuni-
kacie s klientmi a na bezproblémové zabezpecenie vSetkych
potrebnych aktivit spojenych so spravou déchodkovych fondov
a Gctov klientov.

V roku 2011 bolo v rdmci novely Zakona o starobnom déchod-
kovom sporeni prijatych mnoho legislativnych zmien, ktoré

tEGON Do6chodkova spravcovska spolocnost

vstupili do Gcinnosti k 1.4.2012. UZ v roku 2011 sme zacali
pracovat na implementacii mnohokrat technicky narocnych
Uprav, ktoré tato nova legislativa so sebou prinasa.

Pri tejto prileZitosti mi dovolte podakovat vSetkym zamest-
nancom za ich pracovné nasadenie nielen priich praci na
zavedeni zmien vyplyvajucich zo zdkonov, ale aj za vynikajuce
zvladnutie vSetkych ostanych pracovnych dloh.

Dakujem tieZ vetkym nasim klientom, ktori sa rozhodli sporit
si na dochodok na svojom osobnom déchodkovom Ucte préave
v nasej spolo¢nosti, a dovolte mi ubezpedit ich, Ze im budeme
nadalej dlhodobo poskytovat najlepsi mozny servis a zhodno-
tenie ich prostriedkov.

s

Branislav Bustik
predseda predstavenstva
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SPRAVA 0 STAVE
SPOLOCNOSTI

Obchod

V uplynulom roku 2011 neprislo v oblasti dochodkového spo-
renia k vyraznejSim zmenam na trhu. Nasa spolocnost si svoju
poziciu na trhu udrZuje a poskytuje svoje sluzby vySe 180 000
klientom. Vzhladom k stabilizacii trhu déchodkového sporenia
sa nase obchodné aktivity zamerali hlavne na ziskavanie
klientov vstupujlcich na pracovny trh. V roku 2012 pribudne

k doterajsim trom déchodkovym fondom novy - indexovy
dochodkovy fond, ktory bude urceny predovsetkym klientom
so skisenostami s akciovymi investiciami. V priebehu roka
2012 ocakavame zmeny zakona o starobnom déchodkovom
sporeni, ktoré ovplyvnia nase obchodné aktivity v dalSom
obdobi.

Marketingové aktivity

Pre spolo¢nost AEGON, d.s.s., a.s. zabezpecovalo marketingo-
vé oddelenie predovSetkym umiestriovanie vsetkych informacii
o vyvoji fondov a diani v spolocnosti na internetovy stranku

s cielom zvysit informovanost verejnosti o 2. pilieri dochod-
kového zabezpecenia. Na poziadanie sme sprostredkovali
informacie aj novinarskej obci.

Systém dochodkového zabezpecenia na Slovensku prechadza
neustalymi zakonnymi zmenami spdsobenymi nazorovou
nejednostnostou politickych stran. VSetky Upravy sa odrazaju
aj vo fungovani déchodkovych spravcovskych spolocnosti a
vyplyvaju z nich nemalé systémové a administrativne zmeny.
Marketingové oddelenie sa v tejto suvislosti podiela predo-
vSetkym na priprave informacnych materialov a koreSpon-
dencie adresovanej klientom. Ostatné marketingové aktivity
boli obmedzené len na zo zakona povinnu inzerciu tykajucu sa
hospodraskych vysledkov spolocnosti.

NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU

AEGON, d.s.s., a.s. dosiahla za rok 2011 Cisty zisk vo vyske
1211 tis. EUR, z ktorého bude na zdklade navrhu predstaven-
stva a schvalenia dozornou radou cast vo vyske 121 tis. EUR
pouzita ako prispevok do rezervného fondu a zvysok vo vyske
1089 tis. EUR bude pouzity na znizenie strat minulych obdobi.

Administrativa

Rok 2011 zacal v znameni ocakavanych legislativnych zmien.
Standardne sme zaciatkom roka nasim sporitelom zaslali
vypisy z Uctov za predosly rok. Svoje aktivity sme v roku 2011
zamerali opat na kvalitu poskytovanych sluzieb nasim spori-
telom. V druhej polovici roka uz pripravované zmeny zdkona
nadobudli konkrétne kontlry a napokon bola novela zakona

o starobnom dochodkovom sporeni prijata. Prvé legislativne
zmeny sme implementovali uz k 1. novembru 2011, o ¢om
sme nasich sporitelov informovali prostrednictvom nasho web
sidla a tiez aj listovou zasielkou. Koniec roka bol charakteris-
ticky kulminaciou prac na implementacii tych najzasadnejsich
zmien zdkona, o sa ndm aj Gspesne podarilo.

Ludské zdroje

Spolo¢nost AEGON, d.s.s, a.s. umoZnujeme svojim zamest-
nancom pravidelny odborny rozvoj, ponika nové pracovné
prileZitosti v ramci spolo¢nosti i v rdmci koncernu.
Podporujeme iniciativu svojich zamestnancov, ddvame im
priestor na realizaciu inovativnych napadov a vyjadrenie
svojich nazorov. Aj v roku 2011 sme pokracovali v tradicii
pravidelnych stretnuti predstavenstva spolo¢nosti so zamest-
nancami. Realizovali sme tréningy komunikacnych zruc¢nosti,
ktorych cielom je kontinualne zvySovania kvality sluZieb,
poskytovanych nadim klientom. Dalej sme podporovali rozvoj
pocitacovych zrucnosti kolegov a kolegyn najma v administ-
rative a odbornych znalosti Specialistov v informacnych tech-
nolégiach. AEGON, d.s.s., a.s. eviduje k 31.12.2011 celkovo 11
zamestnancov v trvalom pracovnom pomere.

INFOI,RM[\CIE 0 OéAKA\,IANEJ,I-‘IIOSPODARSKEJ A'FINAN(V:NEJ
SITUACII VNASLEDUJUCOM UCTOVNOM OBDOBI

AEGON, d.s.s., a.s., predpoklada plynuld podnikatelsku
¢innost pocas roka 2012.

‘EGON Dochodkova spravcovska spolocnost



AEGON, D.S.S., A.S.

UCTOVNA ZAVIERKA
K 31. DECEMBRU 2011

Zostavena v sUlade s Medzinarodnymi Standardmi
pre financné vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou Gniou

(v8etky Udaje v tisicoch Eur)

tEGON Do6chodkova spravcovska spolocnost
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Znizenie hodnoty finanéného majetku
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POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY
A VYKAZU ZISKOV A STRAT

Peniaze a ceniny

Pohladavky voci bankam

Financny majetok k dispozicii na predaj
Nehmotny majetok

Hmotny majetok

Ostatné pohladavky

Ostatné zavazky

Zakladné imanie, rezervny fond a ostatné kapitalové
fondy

Dane

Cisté trokové vynosy

Cisté vynosy z odplat a provizii

Personalne naklady

Ostatné prevadzkové naklady

Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami
Manazment financ¢ného rizika

Udaje o riadeni kapitalovej primeranosti
Nasledné udalosti

‘EGON Dochodkova spravcovska spolocnost



SUVAHA K 31.12.2011

MAJETOK Pozn. 31.12.2011 31.12.2010
Peniaze a ceniny C.1 4 5
Pohladavky voci bankam C.2 1533 375
Financny majetok k dispozicii na predaj C.3 14 306 14125
Nehmotny majetok C.k 10 17
Hmotny majetok C.5 64 85
Danové pohladavky C.9 29 249
Ostatné pohladavky C.6 225 186
Majetok celkom 16171 15 042
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY Pozn. 31.12.2011 31.12.2010
Ostatné zavazky C.7 248 200
Zavazky celkom 248 200
Zékladné imanie cs8 34 555 34 555
Rezervny fond C.8 1405 1273
Ostatné kapitalové fondy C.8 25 626 25626
Ocefovacie rozdiely C.3 (85) 45
Nerozdeleny hospodarsky vysledok (46789) (47 984)
Hospodarsky vysledok bezného obdobia 1211 1327
Vlastné imanie celkom 15 923 14 842
Vlastné imanie a zavazky celkom 16171 15 042

VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA OBDOBIE
0D 1.1.2011 DO 31.12.2011

Pozn. 1.1.-31.12.2011  1.1.-31.12.2010

Vynosy z Grokov a obdobné vynosy 352 300
Cisté Grokové vynosy c.10 352 300
Vynosy z odplat 2375 2032
Naklady na odplaty a provizie (313) (313)
Cisté vynosy z odplat a provizii c.1 2062 1719

Cisty zisk z obchodovania s cennymi papiermi,

derivatmi a devizami 2 -
Personalne naklady C.12 (413) (459)
Odpisy C4,C5 (36) (46)
Ostatné prevadzkové naklady C.13 (505) (445)
Naklady na tvorbu opravnych poloziek a odpis aktiv - -
Prevadzkové naklady (954) (950)
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 1462 1069
Dafi z prijmu C.9 (251) 258
Hospodarsky vysledok po zdaneni 1211 1327

‘EGON Dochodkova spravcovska spoloénost



VYROCNA SPRAVA 2011 11

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU ZA OBDOBIE
0D 1.1.2011 DO 31.12.2011

1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010

Hospodarsky vysledok po zdaneni 1211 1327
Ostatné komplexné zisky/(straty)

Ocenovacie rozdiely z majetku urceného na predaj (161) 151
Dan z prijmov vztahujuca sa na ostaté komplexné zisky/(straty) 31 (11)
Ostatné komplexné zisky/(straty) po zdaneni (130) 140
Komplexny hospodarsky vysledok po zdaneni 1081 1467

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANi ZA OBDOBIE
0D 1.1.2011 DO 31.12.2011

Nerozde-
Ostatné leny HV/
Zakladné Rezervny kapitalové HV bezné- Ocen.

imanie fond fondy ho roka rozdiely Celkom
Stavk 1.1.2010 34 555 1217 25 626 (47 928) (95) 13375
Tvorba rezervného fondu - 56 - (56) - -
Ocenovacie rozdiely - - - - 140 140
Hospodarsky vysledok - - - 1327 - 1327
Stav k 31.12.2010 34 555 1273 25 626 (46 657) 45 14 842
Tvorba rezervného fondu - 132 - (132) - -
Ocefovacie rozdiely - - - - (130) (130)
Hospodarsky vysledok - - - 1211 - 121
Stav k 31.12.2011 34 555 1405 25626 (45 578) (85) 15923

‘EGON Déchodkova spravcovska spolonost



VYKAZ PENAZNYCH TOKOV ZA OBDOBIE
0D 1.1.2011 DO 31.12.2011

Penazné toky z prevadzkovych cinnosti

1.1.-31.12.2011

1.1.-31.12.2010

Hospodarsky vysledok bezného obdobia pred zdanenim 1462 1069
Upravy tykajlice sa nepefiaznych operacii:
Odpisy hmotného majetku 28 34
Amortizacia nehmotného majetku 8 12
Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloziek k pohladavkam, (odpisy) pohladavok - -
Urokové vynosy (352) (300)
Urokové naklady - -
Prijaté aroky 400 312
Zmena stavu pracovného kapitalu:
(Narast)/pokles v ostatnych pohladavkach (39) 313
Nérast/(pokles) v ostatnych zavdzkoch 48 12
Zaplatené Groky - -
Zaplatena dan z prijmu - -
Penhazné toky z prevadzkovych ¢innosti, netto 1555 1452
Penazné toky z investicnych cinnosti
Nakup hmotného majetku (10) (10)
Prijmy z predaja hmotného majetku (1) 9
Nakup nehmotného majetku 3 (2)
Nakup finanéného majetku (3315) (3 607)
Prijmy z predaja finanéného majetku 2925 1717
Penazné toky z investicnych cinnosti, netto (398) (1893)
Penhazné toky z financnych ¢innosti
Penazné toky z financnych cinnosti, netto - -
Penazné toky spolu 1157 (441)
Pociatocny stav penaZnych prostiedkov a pefiaznych ekvivalentov 380 821
. Konetny stav pefiainych prostiedkov a pefiainjchekvivatentov 187 380
Peﬁaineprostnedkyapeﬁaineekvwalenty ...................................................... e
Peniaze a ceniny C.1 4 5
Pohladavky voci bankam C.2 1533 375
Celkom 1537 380

‘EGON Dochodkova spravcovska spoloénost



A. VSEOBECNE INFORMACIE
0 SPOLOCNOSTI

1. UDAJE 0 SPOLOCNOSTI A PREDMET CINNOSTI

Obchodné meno a sidlo, informacie o vzniku

AEGON, d.s.s., a.s. [dalej len .Spoloénost™), IC0 35902612, so
sidlom Slavicie Gdolie 106, Bratislava, bola zaloZena dna 8.
jina 2004. Urad pre finanény trh v zmysle zakona ¢. 43/2004
Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich
predpisov udelil 30. septembra 2004 povolenie na vznik a
¢innost déchodkovej spravcovskej spoloénosti (¢islo GRUFT
- 005/2004/PDSS). Do obchodného registra bola Spolo¢nost
zaregistrovana dna 7. oktdbra 2004.

Predmet Cinnosti

Predmetom cinnosti Spolocnosti je vytvaranie a sprava
dochodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodko-
vého sporenia v zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom
dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zako-
nov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zédkon o sds”).

Urad pre finanény trh (ktorého aktivity st v si¢asnosti pod

spravou Narodnej banky Slovenska) povolil Spolo¢nosti vytvo-

rit tieto déchodkové fondy (dalej len ..fondy"):

1. SOLID - konzervativny déchodkovy fond, AEGON d.s.s.,
a.s.

2. BALANS - vyvazeny dochodkovy fond, AEGON d.s.s., a.s.

3. VITAL - rastovy déchodkovy fond, AEGON d.s.s., a.s.

Dochodkové fondy vznikli dna 22. marca 2005 v okamihu pri-
pisania prvého prispevku na bezny Gcet dochodkového fondu
u depozitara. Depozitdrom spoloc¢nosti je Unicredit Bank
Slovakia, a.s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva Spolo¢nosti k 31. decembru2011:

Predseda: Ing. Branislav Bustik
Clenovia: Ing. Mario Adamek

Ing. Peter Sterbak

Predseda: Peter Mahig
Clenovia: Péter Kadocsa

Eszter Horpacsy

Predseda: Ing. Branislav Bustik
Ing. Mario Addmek (od 23.6.2010)
Ing. Peter Sterbak (od 23.6.2010)

Clenovia:

VYROCNA SPRAVA 2011

Clenovia dozornej rady spolo¢nosti k 31. decembru 2010:

Predseda: Peter Mahig
Clenovia: Péter Kadocsa

Eszter Horpacsy

2. OBCHODNE MENO PRIAMEJ MATERSKEJ
SPOLOCNOSTI A MATERSKEJ SPOLOCNOSTI
CELEJSKUPINY

Spoloc¢nost je sucastou nasledovnej skupiny spolocnosti:

Priama materska Hlavna materska

spolocnost spolocnost
Aegon Levensverze-
Meno: kering N.V. Aegon N.V.
Aegonplein 50, Aegonplein 50,
Sidlo: s-Gravenhage, s-Gravenhage,
2591TV, Holandsko 25917V, Holandsko
Miesto
uloZenia Aegonplein 50, Aegonplein 50,
konsolid. s-Gravenhage, s-Gravenhage,
Uctovnej 2591TV, Holandsko 2591TV, Holandsko
zavierky:

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY
A UCTOVNE METODY

1. VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ
ZAVIERKY

Tato Uctovna zavierka bola zostavena ako riadna Uctovna
zavierka za UCtovné obdobie od 1. januara 2011 do 31. decem-
bra 2011 v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného
vykaznictva (dalej aj .IFRS") v zneni prijatom Eurdpskou
Uniou, platnych ku dnu zostavenia Uctovnej zavierky, a rovnako
v stlade s § 17a zédkona o G¢tovnictve (zékon €. 431/2002 Z. z.
o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov).

U&tovna zavierka pozostava zo stvahy k 31. decembru 2011,
vykazu ziskov a strat za obdobie od 1. januara do 31. decem-
bra 2011, vykazu komplexného vysledku za obdobie od 1. janu-
ara do 31. decembra 2011, vykazu zmien vlastného imania za
obdobie od 1. januara do 31. decembra 2011, vykazu penaz-
nych tokov za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2011 a
poznamok k GcCtovnej zavierke za obdobie od 1. januara

do 31. decembra 2011.

Uctovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena na zaklade
predpokladu dalSieho nepretrzitého trvania Spolo¢nosti (angl.
going concern).

U&tovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych

cien okrem financného majetku uréeného na predaj, ktory je
vykazany v realnej hodnote.
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Uctovné metddy sa pouZili konzistentne s predchadzajicim
Gctovnym obdobim.

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomické-
ho prostredia, v ktorom Spolocnost vykondava svoje aktivity.
Funkénd mena a mena, v ktorej je zostavena Gctovna zavierka
Spolo&nosti, je euro (dalej len ,EUR") a véetky zostatky su
uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné
hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat st uvedené v zatvor-
kach.

V roku 2011 Spolocnost prijala vSetky nové a revidované Stan-
dardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
Gctovné Standardy a Vybor pre interpretacie medzinarodného
financ¢ného vykaznictva pri IASB v zneni prijatom Eurépskou
aniou (EU), ktoré sa tykaju jej prevadzky.

Standardy, interpretacie a dodatky k vydanym $tandardom,
ktoré nadobudli ucinnost pocas roku 2011:

IAS 24 Zverejnenie spriaznenych oséb (aktualizacia)
Novelizovany Standard nadobudol G¢innost pre ro¢né Gctovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2011 alebo neskdr. Objasnuje
definiciu . spriaznenej osoby” s cielom zjednodusit identi-
fikaciu takychto vztahov a zaroven odstranit nezrovnalosti
vyplyvajuce z definicie.

IAS 32 Financ¢né nastroje: Prezentacia - Klasifikacia vydanych
prav na odkUlpenie akcii (aktualizacia)

Novela IAS 32 je 4cinna pre rocné Gctovné obdobia zacinajuce
sa 1. februara 2010 alebo neskar. Upravuje definiciu financ-
ného zavazku s cielom klasifikovat vydané prednostné prava
na odkUpenie akcii (a urcité opcie alebo opéné poukazky) ako
kapitalové nastroje v pripadoch, ak su takéto prava poskytnuté
pomernym spdsobom vSetkym sGcasnym vlastnikom rovnaké-
ho druhu nederivatovych kapitalovych nastrojov emitovanych
Gctovnou jednotkou, respektive ak Gctovna jednotka dostane
za pevny pocet vlastnych kapitalovych nastrojov pevni penaz-
nd sumu v akejkolvek mene.

IFRIC 14 Zalohy na minimalne prispevky do penzijného planu
(aktualizacia)

Novela IFRIC 14 je G¢inna pre rocné uctovné obdobia zacinaju-
ce sa 1. januara 2011 alebo neskar pri pouziti retrospektivne-
ho Uctovania. Poskytuje navod, ako stanovit navratnu hodnotu
Cistého aktiva z penzijného planu. Novela umoznuje uctovnym
jednotkam UGctovat zalohy na prispevky do penzijného planu
ako aktivum.

IFRIC 19 Zanik financnych zavazkov v dosledku emisie kapita-
lovych néstrojov

IFRIC 19 je Ucinny pre rocné uctovné obdobia zacinajuce sa 1.
jula 2010 alebo neskor. Tato interpretacia objasnuje, Ze kapi-
talové nastroje emitované veritelovi s cielom splatit financny
zavazok sa kvalifikuju ako penazna Ghrada. Emitované kapi-
talové nastroje sa ocenuju realnou hodnotou. Ak ich nemozno
spolahlivo ocenit, predmetné kapitalové nastroje sa ocenuju
realnou hodnotou prislusného umoreného zavazku. Akykolvek
zisk alebo strata sa Gctuju priamo do vynosov, respektive do
nakladov.
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Vylep$enia IFRS (vydané v maji 2010)

V méji 2010 vydal Vybor pre medzinarodné Gctovné Standardy
(.IASB") vestnik noviel k svojim Standardom, s hlavnym cielom
odstranit nezrovnalosti a spresnit znenie. Kazdy Standard ob-
sahuje osobitné prechodné ustanovenia. Prijatie nasledovnych
vylepseni IFRS znamenalo zmeny v Gétovnych metddach.

¢ IFRS 7 Financné nastroje — zverejnovanie: novela s
cielom zjednodusit podmienky zverejiovania znizenim
rozsahu poziadaviek na zverejnenia ohladom prijatych
zabezpeceni a zlepsenim kvalitativnych charakteristik,
ktoré uvedu kvantitativne informacie do kontextu.

¢ |IAS 1 Prezentacia Gctovnej zavierky: novela spresnuje, Ze

spolocnost mo6ze zverejnit analyzu jednotlivych kompo-

nentov ostatnych stcasti komplexného vysledku bud'vo

vykaze zmien vo vlastnom imani, alebo v poznamkach k

GCtovnej zavierke.

IFRS 3 Podnikové kombinacie

IAS 27 Konsolidovana a individualna Uctovna zavierka

IAS 34 Financné vykazovanie v priebehu Gctovného roka

IFRIC 13 Vernostné programy pre zdkaznikov

IFRIC 19 Zanik finanénych zavazkov v dosledku emisie

kapitalovych nastrojov

% % 0

Prijatie tychto Standardov a interpretacii neviedlo k vyznam-
nym zmendam v Uctovnych a vykazovacich postupoch Spoloc-
nosti.

Ostatné Gpravy vyplyvajlce z vylepSenia IFRS nemali Ziadny
vplyv na Uctovné metddy, financnd situaciu alebo vykonnost
Spolocnosti.

K datumu schvalenia Gctovnej zavierky boli vydané tieto
§tandardy, revizie a interpretacie prijaté v EU tykajlce sa
cinnosti Spolocnosti, ale este nenadobudli uc¢innost:

IAS 1 Prezentacia Uctovnej zavierky - Zverejnenie poloziek
ostatnych sucasti komplexného vysledku (,,OCI")

Novela IAS 1 meni zoskupenie poloZiek prezentovanych v OCI.
Polozky, ktoré mézu byt v budicnosti reklasifikované (alebo
.recyklované”] do zisku alebo straty (napr. v ¢ase ukoncenia
vykazovania, alebo pri vysporiadani) maju byt vykazované
oddelene od ostatnych poloziek, ktoré nebudu nikdy reklasifi-
kované. Tato novela je Ucinna pre Uctovné obdobia zacinajuce
sa 1. jula 2012 alebo neskor.

IAS 19 Zamestnanecké poZitky (aktualizacia)

IASB vydala viacero aktualizacii k Standardu IAS 19. Aktualiza-
cie st rozneho charakteru, od zasadnych zmien, ako napriklad
vynatie mechanizmu ,.koridoru” a konceptu o¢akavanych
vynosov z majetku programu, az po jednoduché vysvetlenia a
preformulovanie. Tato novela je Gc¢inna pre Gctovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskor.

IAS 27 Konsolidovand a individualna Gctovnd zavierka (revido-
vany v roku 2011)



V stvislosti s novymi Standardmi IFRS 10 a IFRS 12 ostava v
IAS 27 len UcCtovanie dcérskych, spolocne kontrolovanych a
pridruzenych spolocnosti v individualnej Gctovnej zavierke.
Novela je G¢inna pre Gc¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. januara
2013 alebo neskor.

IFRS 7 Financné nastroje: Zverejnovanie - Prevody financnych
aktiv (aktualizacia IFRS 7)

IASB aktualizovala pozadované zverejnenia v suvislosti s
prevodmi finanénych aktiv. Cielom aktualizacie je poméct uzi-
vatelom Uctovnej zavierky pri zhodnoteni rizikovych expozicii v
suvislosti s takymito prevodmi a vplyv tychto rizik na financnd
poziciu spolo¢nosti. Novela je Gcinna pre ctovné obdobia
zacinajuce sa 1. jula 2011 alebo neskar.

IFRS 7 Finan¢né nastroje: Zverejiovanie - VylepSenie poziada-
viek na zverejnenie pri ukonceni vykazovania

Novela vyZaduje dodatocné zverejnenia o financnom majet-
ku, ktory bol prevedeny bez toho, aby bolo jeho vykazovanie
ukoncené. Cielom je umoznit uzivatelom Uctovnej zavierky
porozumiet vzajomnym vztahom medzi takymto majetkom a k
nemu prislichajicim zavéazkom. Okrem toho aktualizacia po-
Zaduje zverejnenia o pokracujucej Gcasti na majetku, ktorého
vykazovanie bolo ukonéené, ¢o umozni uzivatelovi zhodnotit
povahu a pridruzené rizika spojené s pokracujicou ucastou
spolocnosti na tomto majetku. Novela je Gcinna pre Gctovné
obdobia zacinajuce sa 1. jula 2011 alebo neskor.

IFRS 9 Finan¢né nastroje: Klasifikacia a ocenovanie

IFRS 9 v si¢asnom zneni predstavuje vysledok prvej fazy
projektu IASB s Gcelom nahradenia IAS 39 a vztahuje sa na
klasifikaciu a ocenovanie finanéného majetku a zavazkov
tak, ako su definované v IAS 39. Novela je Ucinna pre Uctovné
obdobia zacinajuce sa 1. januéra 2015 alebo neskor.

IFRS 10 Konsolidovana uctovna zavierka

IFRS 10 nahradza cast IAS 27 Konsolidovana a individualna
UcCtovna zavierka, ktora sa tyka uctovania konsolidovane;j
Uctovnej zavierky. Zaroven zahfna pripomienky SIC-12 Konso-
lidacia - jednotky na Specialny Gcel.

IFRS 10 ustanovuje jednotny model kontroly, ktory sa tyka
vSetkych uctovnych jednotiek vratane Gctovnych jednotiek
na Specialne Ucely. Zmeny, ktoré IFRS 10 zavadza budd, na
rozdiel od poziadaviek pdvodného IAS 27, vyzadovat od ma-
nazmentu vyznamné posudenia s cielom identifikacie, ktoré
spolo¢nosti st kontrolované, a preto maju byt materskou
spolocnostou konsolidované. Novela je Gcinna pre Uctovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskor.

IFRS 11 Spoloc¢né podniky

IFRS 11 nahréadza IAS 31 Podiely na spolo¢nom podnikani a
SIC-13 Spoloc¢ne kontrolované jednotky - nepenazné vklady
spolocnikov. IFRS 11 uz nepontka moznost Gctovat o spolocne
kontrolovanych jednotkach podielovou konsolidaciou. Na-
miesto toho st spolo¢ne kontrolované jednotky, ktoré spifiaju
definiciu spolocného podnikania povinné pouzit metddu vlast-
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ného imania. Tento Standard je Gc¢inny pre Uctovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskor.

IFRS 12 Zverejnenia podielov v inych spolo¢nostiach

IFRS 12 obsahuje vSetky zverejnenia ohladom konsolidovanej
Gctovnej zavierky, ktoré boli predtym v IAS 27, ako aj vSetky
zverejnenia, ktoré boli predtym poZadované podla IAS 31 a IAS
28. Tieto zverejnenia sa tykaju podielov v dcérskych spoloc-
nostiach, spolocnych podnikoch, v pridruzenych a Strukturo-
vanych spolo¢nostiach. Takisto sa pozaduje viacero novych
zverejneni. Tento Standard je G¢inny pre Gctovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskar.

IFRS 13 Ocenovanie redlnou hodnotou

IFRS 13 predstavuje jednotné vychodisko postupov pri
vSetkych oceneniach redlnou hodnotou podla IFRS. IFRS 13
nehovori, kedy je potrebné pouzit ocenenie redlnou hodnotou,
ale skor poskytuje navod, ako dospiet k redlnej hodnote podla
IFRS, ked'je toto ocenenie poZadované, alebo povolené. Stan-
dard je Gcinny pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januéra
2013 alebo neskér.

Spoloc¢nost sa rozhodla tieto Standardy, revizie a interpretacie
neprijat pred ich datumom nadobudnutia G¢innosti.

Spolocnost predpoklada, Ze prijatie tychto Standardov, revizii a
interpretacii nebude mat v obdobi ich prvej aplikacie vyznam-
ny vplyv na uctovnu zavierku Spoloc¢nosti.

2. OPERACIE V CUDZEJ MENE

Transakcie v cudzej mene predstavuju transakcie vykonané
v mene inej ako je funkénd mena. Transakcie v cudzej mene
sa sa prepocitavaju na funkéni menu podla platného kurzu
Eurdpskej centralnej banky (dalej len ,,ECB") vyhlaseného k
datumu transakcie.

Financny majetok a zavazky v cudzich menach sa prepocita-
vaju na funkénd menu podla kurzu ECB platného k datumu
Uctovnej zavierky. Realizované a nerealizované kurzové zisky a
straty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

3. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE
EKVIVALENTY

Na Gcely vykazu penaznych tokov zahfiajd peniaze a penazné
ekvivalenty vysokolikvidné pefiazné aktiva (peniaze, ceniny,
pohladavky voéi bankam) s dohodnutou splatnostou menej
ako 90 dni.

4. POHLADAVKY VOCI BANKAM

Pohladavky voci bankam predstavujd pohladavky z vkladov
poskytnutych komercnym bankam, a to bezné a terminované
Gcty.
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Pohladavky voci bankam su pri prvotnom zalctovani ocenené
v realnej hodnote a nasledne ocenené v amortizovanej hodno-
te. Amortizovana hodnota je suma, ktorou sa majetok ocenil
pri obstarani, upravena o splatky istiny, a casové rozliSenie
Grokov metddou efektivnej Grokovej miery. V pripade spornych
pohladavok je vytvorend opravna polozka, ktora znizi vysku
pohladavky na hodnotu, ktorej splatenie vedenie Spolocnosti
realne oCakava.

5. FINANCNY MAJETOK K DISPOZiCIl NA PREDAJ

Financny majetok k dispozicii na predaj zahfna nederivatovy
financny majetok, ktory nie je zaradeny do kategérie financny
majetok ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat
alebo Gvery a pohladavky alebo drzany do splatnosti.

Financny majetok k dispozicii na predaj zahffia majetkové a
dlhové cenné papiere, ktoré ma Spolocnost v imysle ponechat
si na neurcitd dobu alebo ktoré by sa mohli predat na zaklade
poziadavky v pripade problémov s likviditou alebo pri zmene
podmienok na trhu.

Financny majetok k dispozicii na predaj je pri prvotnom zauc-
tovani oceneny v redlnej hodnote, ktorej stcastou su aj trans-
akéné naklady, s naslednym precenenim na realnu hodnotu.
Redlna hodnota je cena, za ktoru by sa financny nastroj mohol
vymenit, resp. ktora by sa mohla dohodnut medzi dvoma
ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skutocno-
stami, a to za podmienok obvyklych na trhu.

Redlna hodnota finanéného majetku, pre ktory existuje aktivny
trh a trhova hodnota sa da spolahlivo odhadndt, je vykazana v
kotovanych trhovych cenéch. V pripadoch, ked kétované trhové
ceny nie su dostupné, sa realna hodnota urcuje odhadom
pouzitim sucasnej hodnoty buddcich penaznych tokov.

Spolocnost stanovuje redlnu hodnotu pouZitim nasledovnej
hierarchie, ktora odraza vyznamnost vstupov pristanoveni
realnej hodnoty:

e  Uroveni 1: Kétovana trhova cena (neupravena) na aktiv-
nom trhu pre identicky nastroj.

s Urovef 2: Ocefovacie techniky zaloZené na pozorovatel-
nych vstupoch pozorovatelnych priamo (t.j.ceny) alebo
nepriamo (t.j. odvodené od cien).

Tato kategoria zahfna nastroje ocenované prostrednic-

tvom:

¢  kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podob-
né nastroje,

¢  kotovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje
na trhoch, ktoré sa povazuju za menej aktivne, alebo

# iné ocenovacie techniky, kde su vSetky vyznamné
vstupy priamo alebo nepriamo pozorovatelné z trho-
vych Gdajov.

s  Urovefi 3: Ocefovacie techniky vyuZivajice vyznamné
vstupy nepozorovate(né na trhu.

Tato kategoria zahrna vSetky nastroje, pri ktorych oceno-
vacie techniky obsahujd vstupy, ktoré nie su zalozené na
pozorovatelnych Gdajoch a kde vstupy nepozorovatelné
na trhu mézu mat vyznamny vplyv na ocenenie nastroja.
Tato kategoria zahfna nastroje, ktoré su ocenené na
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zaklade kétovanej ceny pre podobné nastroje, pre ktoré
je potrebné zohladnit vyznamnu Gpravu (nepozorovatel-
nu priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa zohladnil
rozdiel medzi nastrojmi.

Nerealizované zmeny v redlnej hodnote financného majetku
k dispozicii na predaj sa vykazujd ako Upravy ocefovacich
rozdielov z precenenia majetku v ramci vlastného imania, s
vynimkou strat zo znizenia hodnoty, ktoré sa vykazuju s vply-
vom na vysledok hospodarenia.

Pre financny majetok k dispozicii na predaj Spolo¢nost po-
sudzuje ku kazdému datumu zostavenia Gctovnej zavierky, Ci
existuju objektivne dokazy o tom, Ze investicia je znehodnote-
na. Ked'sa investicia preda alebo ked'sa zisti, Ze sa znizila jej
hodnota, kumulativny zisk alebo strata, ktoré sa v minulosti
vykazali v rdmci ocenovacich rozdielov z precenenia majetku,
sa vykaze vo vykaze ziskov a strat za prislusné obdobie.

Vynosy z Urokov sa casovo rozlisuju metédou efektivnej Groko-
vej miery a vykazuju sa vo vykaze ziskov a strat, rovnako ako aj
pripadné kurzové rozdiely.

6. NEHMOTNY MAJETOK

Nehmotny majetok je zalctovany v obstaravacich cenach,
znizeny o opravky a opravné polozky. Spolo¢nost odpisuje
nehmotny majetok metddou rovnomerného odpisovania. Pre
kazdy jednotlivy nehmotny majetok je stanovena individuélna
doba Zivotnosti.

Uplatnované doby Zivotnosti pre nehmotny majetok st nasle-
dovné:

Popis Pocet rokov
NIM s obstar.cenou do 1 600 EUR jednorazovy odpis
NIM s obstar.cenou 1 600 - 2 400 EUR 2
NIM s obstar.cenou nad 2 400 EUR 3

Doby Zivotnosti nehmotného majetku st kazdorocne prehod-
nocované.

Nehmotny majetok je pravidelne testovany na znehodnotenie.
Ked tctovna hodnota majetku prevysuje jeho odhadovanu re-
alizovate[nu hodnotu (vy$3ia hodnota z trhovej hodnoty alebo
hodnoty v pouZivani), zniZi sa na tuto realizovateln hodnotu.

7. HMOTNY MAJETOK

Hmotny majetok je zalGCtovany v obstaravacich cenach, znize-
ny o opravky a opravné polozky. Spolocnost odpisuje hmotny
majetok metédou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy
jednotlivy hmotny majetok je stanovena individualna doba
Zivotnosti.



Uplatnované doby Zivotnosti pre hmotny majetok st nasledovné:

Popis Pocet rokov
Vypoctova technika - osobné 3
pocitace, LAN, prid. zariadenia

Vypoctova technika - server

Automobily

Ostatné stroje a zariadenia, kablovy 5
systém, telek. stroje

Kancelarsky nabytok, inventar 5

Podla doby najmu

Technické zhodnotenie budov
(max. 15 rokov)

HIM s obstar.cenou do 1 000 EUR
HIM s obstar.cenou 1 000 - 1 700 EUR 2

jednorazovy odpis

Doby Zivotnosti hmotného majetku st kazdorocne prehodno-
cované.

Hmotny majetok je pravidelne testovany na znehodnotenie.

Ked uctovna hodnota majetku prevysuje jeho odhadovanu re-
alizovate(nu hodnotu (vy$Sia hodnota z trhovej hodnoty alebo
hodnoty v pouzivani), znizi sa na tato realizovatelnu hodnotu.

8. POHLADAVKY

Pohladavky su financny majetok s fixnymi alebo stanovenymi
platbami a pevnou splatnostou, ktory nie je kotovany na ak-
tivnom trhu a ktory nema Spolocnost zdmer predat v kratkom
Case alebo ktory nie je ocenovany v redlnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat alebo urceny na preda;j.

Pri prvotnom zalctovani sa ocenuju redlnou hodnotou, a
nasledne amortizovanou hodnotou (metddou efektivnej Gro-
kovej miery). V pripade spornych a pochybnych pohladavok je
vytvorend opravna polozka.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazujd, ak je GCtovna hodnota
pohladavky vyssia ako jej odhadovana spatne ziskatelna
hodnota, o Spolocnost pravidelene zistuje testovanim. Spatne
ziskatelna hodnota je sicasna hodnota ocakavanych buduicich
penaznych tokov, diskontovana pévodnou efektivnou trokovou
sadzbou. Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju s vplyvom na
vysledok hospodarenia.

9. METODA EFEKTIVNEJ UROKOVEJ MIERY

Metdda efektivnej Urokovej miery je metdda vypoctu amorti-
zovanej obstaravacej ceny finan¢ného majetku (finanéného
z4vazku) a alokacie vynosovych Urokov (nakladovych Grokov)
pocas prislusného obdobia.

Efektivna Urokova miera je miera, ktora presne diskontuje
odhadované buddce periazné prijmy, resp. vydavky (vratane
vSetkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov, transakénych
nakladov a inych prémii, resp. diskontov) pocas ocakavanej
Zivotnosti finanéného majetku (finanéného zavazku) na Cistu
sUcasnu Gctovnl hodnotu finanéného majetku alebo zavazku.
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10.VYKAZOVANIE A UKONCENIE VYKAZOVANIA
FINANCNEHO MAJETKU A FINANCNYCH
ZAVAZKOV

Vsetok financ¢ny majetok a zavazky s obvyklym terminom
dodania je prvotne vykazany k datumu vysporiadania klpy a
predaja.

Spolo¢nost ukonci vykazovanie financného majetku len vtedy,
ked uplynt zmluvné prava na penazné toky z majetku alebo
ked financny majetok a vSetky podstatné rizika a ekonomické
Uzitky vlastnictva tohto majetku prevedie na iny subjekt. Ak
Spolocnost neprevedie, ale ani si neponecha vsetky podstatné
rizika a ekonomické Uzitky vlastnictva a pokracuje v kontrole
nad prevedenym majetkom, vykazuje svoj ponechany podiel
na majetku a suvisiaci zavazok zo sum, ktoré mozno bude
musiet zaplatit. Ak si Spolocnost ponecha vsetky podstatné
rizika a ekonomické Uzitky vlastnictva prevedeného financné-
ho majetku, pokracuje vo vykazovani tohto majetku a navyse
vykazuje aj zabezpecent p6Zicku vo vyske prijatych penaznych
prostriedkov.

11.ZNIiZENIE HODNOTY FINANCNEHO MAJETKU
(ANGL. IMPAIRMENT)

Indikatory zniZenia hodnoty financného majetku sa zhodno-
tia ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana uctovna
zavierka. K znizeniu hodnoty financného majetku dochadza
vtedy, ak existuje objektivny dokaz znizenia hodnoty, ktory je
vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo
po prvotnom vykdzani majetku a takato udalost ma vplyv na
odhadované budulce penazné toky finanéného majetku. Pre
financny majetok uctovany v amortizovanej hodnote je suma
straty ocenovana ako rozdiel medzi Uctovnou hodnotou majet-
ku a stcasnou hodnotou odhadovanych buddcich penaznych
tokov, diskontovanych povodnou efektivnou Urokovou mierou.

V pripade dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako k
dispozicii na predaj, Spolo¢nost individualne posudzuje Ci
existuje objektivny dokaz o znehodnoteni. Ked pre majetok ur-
ceny na predaj bolo vykazané znizenie realnej hodnoty priamo
vo vlastnom imani a ak existuju objektivne dévody, Ze doSlo

k zniZzeniu hodnoty tohto majetku, kumulovana strata, ktora
bola vykazana vo vlastnom imani, sa vykaze vo vykaze ziskov

a strat. Suma kumulovanej straty vykazana vo vykaze ziskov

a strat predstavuje rozdiel medzi obstardvacou hodnotou a
sucasnou realnou hodnotou, upraveny o znizenie hodnoty
financného majetku uz vykazané vo vykaze ziskov a strat.Ak sa
realna hodnota dlhového financ¢ného nastroja klasifikovaného
ako urceny na predaj nasledne zvysi a toto zvySenie sa objek-
tivne vztahuje na skutocnost, ktorad nastala po vykazani straty
zo znizenia hodnoty vo vykaze ziskov a strat, strata zo znizenia
hodnoty sa prehodnoti a vykéaze vo vykaze ziskov a strat.

V pripade investicii do majetkovych ucasti klasifikovanych ako
k dispozicii na predaj, medzi objektivny dokaz znehodnotenia
tiez patri ,vyznamny” alebo .dlhSie trvajici” pokles realnej
hodnoty investicii pod ich obstardvaciu cenu. Spolocnost
povaZzuje za .vyznamny” pokles vyssi ako 30% a ..dlhsie
trvajici” dlhéi ako 12 mesiacov. Strata zo znizenia hodnoty
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tykajlca sa majetkovych cennych papierov klasifikovanych
ako urcené na predaj sa neprehodnocuje cez vykaz ziskov a
strat. Ak sa redlna hodnota majetkového finan¢ného nastroja
klasifikovaného ako urceny na predaj zvysi a toto zvySenie sa
objektivne vztahuje na skutocnost, ktora nastala po vykazani
straty zo zniZenia hodnoty vo vykaze ziskov a strat, strata zo
znizenia hodnoty sa prehodnoti a vykaze vo vykaze komplex-
ného vysledku.

Majetkové cenné papiere, ktoré nemaju kétovanu trhovd cenu
na aktivnom trhu a ktorych realnu hodnotu nemozno spolahli-
vo urcit, sa vykazuju v obstaravacich cenach a st predmetom

testu znehodnotenia.

12.ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku st vykazané v suvahe ako ,Ostat-
né zavazky” a pri prvotnom zaUctovani sa ocenuju realnou
hodnotou, a nasledne amortizovanou hodnotou.

13. DANOVE ZAVAZKY A POHLADAVKY

Splatné danové pohladavky a zavazky

Dan z prijmov Spolocnosti sa Gctuje do nakladov Spolocnosti
v obdobi vzniku danovej povinnosti a je vypocitana zo zakladu
vyplyvajuceho z hospodarskeho vysledku pred zdanenim,
ktory bol upraveny o pripocitate(né a odpocitatelné polozky z
titulu trvalych a docasnych Uprav danového zakladu, danovych
Ulav a umorenia straty. Danovy zavazok je uvedeny po znizeni
o preddavky na dan z prijmov, ktoré Spoloc¢nost uhradila v
priebehu roka.

Cast vynosov Spolo&nosti (napr. Groky z vkladov) podlieha
zrazkovej dani. Zaplatend zrazkova dan sa povazuje za predda-
vok na dan z prijmov.

OdloZené danové pohladavky a zavazky

Odlozené danové pohladavky a zavazky sa vykazuju pomo-

cou stvahovej metddy z docasnych rozdielov medzi danovou
hodnotou aktiv a zavazkov a ich ¢istou Gctovnou hodnotou. Na
urcenie odloZenej dane sa pouzivaju danové sadzby ocakavané
v Case realizacie aktiv a zavazkov. Odlozena dan, ktora sa vzta-
huje na polozky preceriované do vlastného imania, je vykazana
vo vlastnom imani a nie vo vykaze ziskov a strat.

0 odloZenej danovej pohladavke sa uctuje len v takom rozsa-
hu, v akom je pravdepodobné, Ze sa v budicnosti dosiahnu do-
stato¢né danové zaklady, voci ktorym ju bude mozné vysporia-
dat. OdloZené danové pohladavky a zavazky sa nediskontuju.

14.ZAMESTNANECKE POZITKY

Zamestnanecké pozitky su vSetky formy protihodnot poskyt-
nutych Spolo¢nostou vymenou za sluzby poskytované zamest-
nancami. Vykazané su v polozke ,Ostatné zavazky".

Okrem kratkodobych zamestnaneckych pozitkov, ktoré pred-
stavuju priebezne platené mzdy a odmeny zamestnancom,
odvody zamestnavatela na socialne a zdravotné poistenie a
prispevok zamestnavatela na doplnkové dochodkové sporenie,
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Zivotné poistenie a stravovanie, st zamestnancom poskytova-
né aj nizSie popisané pozitky.

Zavazky z titulu zamestnaneckych poZitkov vykazané v sivahe
v polozke ,Ostatné zavazky".

0dchodné do dochodku

Zakonnik prace vyzaduje, aby zamestnavatelia vyplacali
zamestnancom pri odchode do dochodku odchodné. V stlade
s touto pravnou normou Spoloc¢nost tvori rezervu na zamest-
nanecké pozitky. Vyska rezervy predstavuje sicasni hodnotu
ocakavanych buducich platieb potrebnych na vysporiadanie
zavazku za uz odpracované roky v Spolocnosti.

Zamestnanecké opcie a zamestnanecké prava na akcie
Spolocnost prostrednictvom AEGON Group umoznuje svojim
zamestnancom, aby sa po splneni urcitych podmienok, po-
dielali na share option plane. Existuju dva druhy planov:

¢ Zamestnanecké opcie (SOP)

¢  Zamestnanecké pravo na kipu akcie (SARs)
Zamestnanci Spolo¢nosti maju pravo na kdpu akcii alebo na
hotovost za urcitych podmienok. Mdzu si ich uplatnit najskor
po uplynuti troch rokov zamestnania a najneskor po uply-
nuti desiatich rokov. Cena, za ktoru si pravo mézu uplatnit,
predstavuje trhovd hodnotu akcii AEGON Group na burze v
Amsterdame.

15.VYNOSY Z ODPLAT

Spolocnost Gctuje vynosy z odplat ¢asovo rozlisené do obdo-
bia, s ktorym casovo a vecne slvisia, t. j. bez ohladu na to,
kedy prichadza k ich penaznej Uhrade.

Spolocnosti prinaleZi za spravu déchodkovych fondov odplata,
ktord je urcend z priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde, od 1. jula 2009 je tato odplata vo vyske

0,025%.

Spolocnosti prinalezi odplata za vedenie osobného dochod-
kového Uctu vo vyske 1% zo sumy mesacného prispevku
pripisaného na bezny ucet dochodkového fondu po pripisani
dochodkovych jednotiek na osobny déchodkovy Ucet sporitela.

Spolocnost podla zadkona o sds zaviedla od 1.7.2009 v kazdom
dochodkovom fonde garancny Gcet a musi vyhodnocovat
vykonnost déchodkovych fondov na Sestmesacnej baze pre
vSetky tri dochodkové fondy, ktoré spravuje. V pripade poklesu
hodnoty majetku v prislusnom déchodkovom fonde je Spo-
locnost povinna doplatit prostriedky do déochodkového fondu z
vlastného majetku tak, aby bola garantovana vyska dochod-
kovych Uspor sporitela v sledovanom obdobi podla pravidiel
stanovenych zdkonom o sds. V pripade narastu hodnoty ma-
jetku v prislusnom dochodkovom fonde ma Spoloc¢nost narok
na Cast zhodnotenia vo vyske, ktord nesmie presiahnut 5,6%
z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v dochodkovom fonde
za sledované obdobie, ktorym sa rozumie poslednych Sest po
sebe nasledujucich kalendarnych mesiacov.



Tieto odplaty st vykazované vo vykaze ziskov a strat v case
vzniku naroku.

16.NAKLADY NA ODPLATY A PROVIZIE

Provizie vyplatené sprostredkovatelom starobného déchod-
kového sporenia Spoloc¢nost vykazuje vo vykaze ziskov a strat
v ¢ase vzniku naroku na proviziu. Narok na proviziu vznika v
Case, ked'je zmluva o starobnom déchodkovom sporeni zare-
gistrovana Sociadlnou poistoviiou do registra sporitelov.

Néaklady na odplaty predstavuju poplatky depozitarovi, banko-
vé a iné poplatky.

17. UROKOVE NAKLADY A VYNOSY

Urokové vynosy a naklady sa vykazujd vo vykaze ziskov a strat
na zaklade ¢asového rozliSenia s pouzitim efektivnej Urokovej
miery. Vynosy z Grokov zahffaju uroky z kupdnov z cennych
papierov a amortizovany diskont alebo prémiu z finanénych
nastrojov.

18. PERSONALNE NAKLADY

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdravotné, dochodkové a
nemocenské poistenie a zabezpecenie v nezamestnanosti

vo vySke zadkonnych sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa
vypocitajd zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na socialne za-
bezpecenie su zalctované do obdobia, v ktorom su zictované
prislusné mzdy.

19. POUZITIE ODHADOV, PREDPOKLADOV
A USUDKOV

Zostavenie UCtovnej zavierky podla IFRS vyzaduje, aby Spoloc-
nost vyuZivala odhady, predpoklady a Usudky, ktoré ovplyviuju
pouzivanie Uctovnych metdd a zdsad a vykazované sumy
majetku, zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace
predpoklady su pouzivané na zaklade historickej skisenosti

a inych réznych faktorov, ktoré sa povazuju za primerané za
danych okolnosti.

Odhady sa tykaju najma realnych hodnét financnych nastro-
jov, opravnych poloziek k pohladadvkam, dob odpisovania a
zostatkovych hodnét hmotného a nehmotného majetku a
rezerv na zamestnanecké pozitky. Aktualne vysledky sa mozu
odliSovat od tychto odhadov. Odhady a suvisiace predpoklady
su priebezne prehodnocované.
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V pripadoch, ked nie je mozné ziskat realnu hodnotu financ-
nych nastrojov z aktivnych trhov, sa realna hodnota urci pou-
Zitim roznych technik ocenovania, medzi ktoré patri aj vyuzitie
matematickych modelov. Vstup do tychto modelov je podla
moznosti prevzaty z uznavanych trhov, no v pripadoch, kde

to nie je mozné, sa pri stanovovani realnych hodnét vyZzaduje
urcitd miera odhadu. Odhady predstavujd zhodnotenie likvidity
a vstupov do modelov.

20. SEGMENTOVE VYKAZOVANIE

IFRS 8: Prevadzkové segmenty vyzaduje uverejnovanie infor-
macii o prevadzkovych segmentoch Spolocnosti.

KedZe cinnosti Spolocnosti sa nevyznacuju vyznamne odlis-
nymi rizikami a ziskovostou a regulacné prostredie, povaha
sluzieb, podnikatelské procesy, geografické pokrytie a typy
klientov, ktorym su poskytované produkty a sluzby, s homo-
génne, Spolocnost posobi ako jeden prevadzkovy segment a
teda neaplikuje IFRS 8.

C. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY
A VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. PENIAZE A CENINY

Struktdra zostatku k 31.decembru 2011 a 31. decembru 2010
je nasledovna:

31.12.2011 31.12.2010
Pokladni¢néa hotovost 2 2
Ceniny 2 3
Celkom 4 5

VSetky polozky st denominované v EUR.
2. POHLADAVKY VOCI BANKAM

Struktira zostatku k 31. decembru 2011 a 31. decembru 2010
je nasledovna:

31.12.2011 31.12.2010
Bezné Ucty 888 225
Terminované vklady 1200 150
Celkom 1533 375

VSetky polozky su denominované v EUR. Pévodna dohodnuta
doba splatnosti vSetkych pohladavok voci bankam je menej
ako 3 mesiace a vSetky pohladavky voci bankdm su preto
sucastou penazi a penaznych ekvivalentov pre potreby vykazu
o0 penaznych tokoch.
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3. FINANCNY MAJETOK K DISPOZiCll NA PREDAJ

Polozka sa sklada z nasledovnych cennych papierov
denominovanych v EUR:

Amortizovana Trhova
hodnota Precenenie hodnota
k 31.12.2011 k 31.12.2011
Statne dlhopisy SR 14 411 (105) 14 306
Celkom 14 411 (105) 14 306
. Amortizovana Trhova
hodnota Precenenie hodnota
k 31.12.2010 k 31.12.2010
Statne dlhopisy SR 14 069 56 14125
Celkom 14069 56 14125
Statne dlhopisy SR boli precenené kurzom vyhlasenym Bur-
zou cennych papierov v Bratislave (dalej len ,.BCPB") a zvyse-
né o pomernu ¢ast vynosu (alikvétny Grokovy vynos), v pripade
ak st na BCPB obchodované. Ak nie, na ich precenenie sa
pouzil kurz, ktorym boli obchodované na inych burzach.

Zhrnutie pohybov pocas rokov 2011 a 2010 je nasledovné:
e 201 2010
Stavk 1.1. 14125 12107
Prirastky 3315 3560
Nerealizované zisky a straty z precenenia (161) 150
Amortizacia (116) (22)
Ubytky (presuny) (2 925) (1717)
Zmena stavu AUV 68 47
Stavk 31.12. 14306 14125

V nasledovnej tabulke je uvedend analyza finanéného majetku

ocenovaného realnou hodnotou so stavom k 31. decembru

2011 a k 31. decembru 2010 rozdelena do Urovni hierarchii

realnych hodnot:

k 31.12.2011
Nazov CP Uroven 1 Uroveii 2 Uroven 3  Trhova hodnota celkom
Statne dlhopisy SR 14 306 - - 14 306
Celkom 14 306 - - 14 306

k 31.12.2010
Nazov CP Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii3  Trhova hodnota celkom
Statne dlhopisy SR 14125 - - 14125
Celkom 14125 - - 14125
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4. NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas rokov 2011 a
2010 je nasledovné:

Zostatok . . Zostatok . . Zostatok
31.12.2009 Frirastky UBVEKY  31.12.2010  PriFastky UBYEKY  31.12.2011
Obstaravacia cena 1187 2 ) 1189 1 B 1190
celkom
Softvér - licencie 1176 - - 1176 - - 1176
Sott’ve[ - osobné 9 ) ) 9 ) ) 9
pocitace
qubny nehmotny ’ 9 ) 4 1 . 5
majetok
Opravky celkom (11600 12) - 11172) (8) - (1180)
Softvér - licencie (1149) (10) - (1159) (7) - (1 166)
Softvér - osobné
e (9) - - (9) - - (9)
pocitace
Drobny nehmotny
ony y (2) (2) - (4) (1) - (5)
majetok
Zostatkovahodnota =~ 2 e LA U
5. HMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas rokov 2011 a 2010
je nasledovné:

Zostatok . . Zostatok . . Zostatok

31.12.2009  Frirastky UBVEKY  31.12.2010  PriFastky UBYtKY  31.12.2011
Obstaravacia cena 432 10 19 423 10 8 425
celkom
Hardv.er—vypoctova 169 7 . 176 10 ) 186
technika
Ostatné stroje a pristroje 117 3 - 120 - - 120
Automobily 27 - 19 8 - 8 -
Technické zhodnotenie 60 ) . 60 ) . 60
budovy
!'(ancel’arsky nabytok a 59 ) ) 59 ) ) 59
inventar
Oprévky celkom (314) (34) (10) (338) (28) (5) (361)
Hardver - vjpoctova (152) (9) - (161) (10) - (171)
technika
Ostatné stroje a pristroje (93] (1M - (104) (10 - (114)
Automobily (11) (4) (10) (5) - (5) =
Technické zhodnotenie (12) (4) ) (16) (4) ) (20)
budovy
Kancelarsky nabytok a
Kancelarsky nabyt (46) (6) - (52) (4) - (56)
inventar
Zostatkova hodnota 118 85 64
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6. OSTATNE POHLADAVKY

Struktura ostatnych pohladavok k 31. decembru 2011
a 31. decembru 2010 je nasledovna:

31.12.2011 31.12.2010
Pohladavky voci sprostredkovatelom - 911
Pohladavky voci dochodkovym fondom 210 167
Poskytnuté preddavky a ostatné pohladavky 1 10
Naklady buducich obdobi 14 9
Opravna polozka k pohladdvkam - (911)
eSS 186,
VSetky pohladavky predstavuju kratkodobé pohladéavky s leho-
tou splatnosti do jedného roka.
Pohyby v opravnych polozkach k pohladavkam (voci sprostred-
kovatelom) boli v roku 2011 a 2010 nasledovné:
e 201 2010
Stav k 1.1. (911) (911)
Tvorba - -
Rozpustenie 911 -
T t911).
7. 0STATNE ZAVAZKY
Struktira ostatnych zavazkov k 31. decembru 2011
a 31. decembru 2010 je nasledovna:
Zavazky voci zamestnancom 87 102
Nevyfakturované dodavky 49 63
Dodavatelia 84 24
Socialny fond 7
Ostatné danové zavazky 21 4
Ostatné 0
Celkom 248 200

VSetky zavazky predstavuju kratkodobé zavézky s lehotou
splatnosti do jedného roka.
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8. ZAKLADNE IMANIE, REZERVNY FOND
A OSTATNE KAPITALOVE FONDY

Struktura zakladného imania Spoloénosti k 31. decembru 2011
a k 31. decembru 2010 je nasledovna:

31.12.2011

VYROCNA SPRAVA 2011

31.12.2010

Akcionar Pocet akcii

Vlastnictvo

Pocet akcii

Vlastnictvo

Aegon Levensverzekering N.V. 300

Zakladné imanie je plne splatené.

Rezervny fond Spolocnosti bol vytvoreny pri zaloZeni Spoloc-
nosti na zaklade Obchodného zédkonnika vo vyske 10% z hod-
noty zakladného imania. Pouzitie rezervného fondu je obme-
dzené a rozhoduje o nom predstavenstvo Spolocnosti v stlade
so stanovami a Obchodnym zakonnikom. Spolocnost dotvara
rezervny fond vo vyske 10% z vykdzaného Cistého zisku.

V prvom polroku 2011 Spolocnost navysila rezervny fond vo
vySke 132 tis. EUR (2010: 56 tis. EUR], ¢o predstavuje 10% z

istého zisku vykazaného za rok 2010).

Ostatné kapitalové fondy predstavuju prispevky od materskej
spolo¢nosti.

9. DANE

Struktura pohladavok a zavazkov vodi dafiovému dradu
k 31. decembru2011 a 31. decembru 2010 je nasledovna:

31.12.2011

31.12.2010

Pohladavky

Zavazky

Pohladavky

Zavazky

Dan z prijmov splatna (zaplatena zraz. dan) 1
Dan z prijmov odloZena 28
Celkom 29

K 31. decembru 2011 a 31. decembru 2010 st odlozené dane
pocitané zo vSetkych docasnych rozdielov s pouzZitim danovej
sadzby vo vyske 19% nasledovne:

Uétovna hodnota

Danova hodnota

248

Docasny rozdiel

Odlozena dan

Pohladavky voci sprostredkovatelom -

Financny majetok k dispozicii na predaj 14 306 14 411 105 20
Hmotny a nehmotny majetok 74 67 (7) (1)
Ostatné zavazky 248 200 48 9
Danové strata kumulovana* - - - -
OdlozZena danova pohladavka 28
Nevykazana ¢ast / Uprava na realizovatelni )
hodnotu

OdloZena danova pohladavka vykazana 28

k 31.12.2011
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Uétovna hodnota  Daiiova hodnota  Dogasny rozdiel Odlozena dan
Pohladavky voci sprostredkovatelom - 593 593 113
Finanény majetok k dispozicii na predaj 14125 14 069 (56) (11)
Hmotny a nehmotny majetok 102 128 26 5
Ostatné zavazky 200 138 62 12
Danové strata kumulovana* - 44 054 44 054 8370
OdloZena danova pohladavka 8 489
Nevykédzanéa ¢ast / Uprava na realizovatelnd (8 241)
hodnotu
OdloZena danova pohladavka vykazana k 248
31.12.2010
* Neumorenu dafovy stratu je mozné uplatnit najneskér za 12. PERSONALNE NAKLADY
zdanovacie obdobie roka 2011.
Struktara personalnych nakladov za roky 2011 a 2010 je
Spolocnost k 31.12.2010 upravila odloZend dafiovi pohladavku | ciadovna:
na hodnotu, v ktorej oCakavala, Ze sa vysporiada voci buddcim
danovym zAKLadom.
1.1.- 1.1.-
. , , 31.12.2011 31.12.2010
10. CISTE UROKOVE VYNOSY L,
Mzdové naklady 308 339
& A . . . Naklady na
Struktdra drokovych vynosov a nakladov za roky 2011 a 2010 ., . . 89 102
. X socialne poistenie
je nasledovna:
Zamestnanecké benefity 16 18
i K T SOKOM e 613 o 559
31.12.2011 31.12.2010
Vynosy z trokov - dlhopis 346 298 . : L
ynosyzu pisy 13. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY
Vynosy z Urokov - vklady 6
Cisté urokové vynosy 352 300

11. CISTE VYNOSY Z ODPLAT A PROVizli

Rozpis odplat a provizii podla ¢innosti a sluzieb za roky 2011 a
2010 je nasledovny:

1.1.- 1.1.-

31.12.2011 31.12.2010
Odpl.ata’ za vedenie G¢tov 867 630
sporitelom
Odplata za spravu
dochodkovych fondov 1270 1018
Odplata za zhodnotenie 5 -
majetku
Vynosy z odplat celkom 2375 2032
Provizie a odplaty spros-
tredkovatelom (17) (13)
Bankové -p?pla-tky, poplat- 296] (3001
ky depozitarovi
Naklady na odplaty et 213)
celkom
Ciste vynosy z odplat e 1719

a provizii

‘EGON Dochodkova spravcovska spoloc¢nost

Struktira ostatnych prevadzkovych nakladov zaroky 2011
a 2010 je nasledovna:

1.1.- 1.1.-

31.12.2011 31.12.2010
Audv|t a poradenské 143 51
sluzby*)
IT naklady 118 121
Postovné a telekomuni-
kacné naklady 7 94
Ostatné dane a poplatky 66 66
Najgmr?e a ?§tatne sluzby 48 55
spojené s najmom
Formulare a tlaciva 23 31
Reklama a podpora 9 14
predaja
Ostatné vynosy/naklady 7 13
Celkom 505 445

*) z toho poplatok za Statutarny audit predstavoval 18 tis. Eur
(v roku 2010: 19 tis. Eur) a poplatok za overenie konsolida¢né-
ho balika 17 tis. Eur (v roku 2010: 18 tis. Eur]



14.Z0OSTATKY A TRANSAKCIE
SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spolocnost povazuje za spriaznené strany také protistrany,
ktoré predstavuju:

¢  Podniky, ktoré priamo alebo nepriamo, prostrednictvom
jedného alebo viacerych sprostredkovatelov, kontroluju
Spolocnost alebo st kontrolované Spolocnostou.

¢  Podniky, kde materska spolocnost ma podstatny vplyv a
ktoré nie su podnikmi s rozhodujdcim vplyvom ani spo-
lo¢nymi podnikmi.

¢  Klicovy manazment Spolocnosti, ktorym sa myslia osoby
majlce kompetencie a zodpovednost za planovanie, roz-

Spriaznené strany Pohladavka
Materska spolocnost -
Ostatné spolocnosti v skupine -
Vedenie spolocnosti -
Celkom -

VYROCNA SPRAVA 2011

hodovanie a kontrolu nad aktivitami Spolocnosti vratane
ich blizkych pribuznych.

¢  Podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pra-
vach vlastni priamo alebo nepriamo ktorakolvek osoba
opisana v predchadzajicom bode alebo na ktord moze
mat takato osoba vyznamny vplyv. Sem patria podniky
vlastnené manazmentom Spolocnosti a podniky, ktoré
maju so Spolocnostou spoloc¢ného ¢lena klicového ma-
nazmentu.

Pri zvazovani vSetkych spriaznenych stran sa pozornost upria-
muje na podstatu vztahu a nie na jej formu.

Struktira pohladavok a zavizkov k 31.12.2011 a nakladov a
vynosov za obdobie 1.1.-31.12.2011 voci podnikom v skupine je
nasledovna:

Zavazok Popis
72 prijaté sluzby
18  najom, sprava investicii a iné prijaté sluzby
2 mzdové naklady, zamestnanecké pozitky
92

Spriaznené strany Naklad
Materska spolocnost 72
Ostatné spolocnosti v skupine 37
Vedenie spolocnosti 61
‘Spriaznené strany | Pohladivka
Materska spoloc¢nost -
Ostatné spolocnosti v skupine -
Vedenie spolocnosti -
R T
‘Spriaznené strany Naklad
Materska spolocnost -
Ostatné spolocnosti v skupine 22
Vedenie spoloc¢nosti 59
Celkom 81

- prijaté sluzby

- najom, sprava investicif a iné prijaté sluzby

- mzdové naklady, zamestnanecké pozitky

Struktdra pohladavok a zavazkov k 31.12.2010 a nakladov a
vynosov za obdobie 1.1.-31.12.2010 voci podnikom v skupine je
nasledovna:

Zavazok Popis
10 najom a sprava investicii
14 mzdové naklady, zamestnanecké pozitky
24
o vynos Popis

- najom a sprava investicii

- mzdové naklady, zamestnanecké pozitky

‘EGON Dochodkova spravcovska spolocnost
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15. MANAZMENT FINANCNEHO RIZIKA

Spoloc¢nost je vystavena roznym finanénym rizikam. Patria
sem hlavne Uverové riziko, riziko likvidity, rizikd zmeny Groko-
vych sadzieb a menové riziko.

15.1 UVEROVE RIZIKO

Uverové riziko predstavuje riziko, Ze trhova hodnota finané-
ného inStrumentu sa znizi v dosledku zhorsenia kreditného
ratingu emitenta tohto nastroja. VSetky investicie Spolo¢nosti
sl realizované v stlade s aktualnou platnou internou inves-
tinou smernicou s dérazom na rating a limit stanoveny pre
emitenta. Spolocnost nie je vystavena vyznamnému Gverové-
mu riziku.

Rating investicii k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010
je nasledovny:

Financny
. majetok Vklady
Rating 31.12.2010 k dispozicii v bankach
na predaj
A+ (Standard & Poors),
A1 (Moody’s) 14125 )
A3 (Moody's) - 375
Celkom 14125 375
15.2 RIZIKO LIKVIDITY

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza financného majetku
a zavazkov zatriedenych do skupin podla ich zostatkove]
splatnosti od datumu Gctovnej zavierky do zmluvného datumu
ich splatnosti. Pre financné zavazky je vykazany zostatok
nediskontovanych zmluvnych splatnosti, ktory je zhodny so
zostatkovou splatnostou.Tabulka sa zostavuje na zaklade
najobozretnejsieho posudzovania datumu splatnosti v pripade,

Fina.n‘c'nﬁ ked existuju moznosti predcasného splatenia alebo splatko-
Rating 31.12.2011 f“alet?!f Vkla’dy vy kalendar umozniujlci predcasné splatenie. Ten financny
k dlspozm! vbankach  maietok a zavizky, ktory nema zmluvnd dobu splatnosti, sa
na predaj vykazuje spoloéne v kategorii .neuréena splatnost”.
A+ (Standard&Poor’s) 14 306 -
Baal (Moody’s) - 1533
Celkom 14 306 1533
Zostatkova splatnost finanéného majetku a zavazkov
k 31. decembru 2011a 31. decembru 2010 je nasledovna:
S Do1 1233 3mesiace 1a:5 | Nad5  Neuréend -
mesiaca mesiace az 1rok rokov rokov splatnost’

Majetok 1747 402 14 13 904 - 1 16 068
Pevn.laze a,pohladavky 1537 ) ) ) ) ) 1537
voci bankam
Finan¢ny majetok

. . - 402 - 13 904 - - 14 306
k disp. na predaj
Ostatné aktiva 210 - 14 - - 1 225
Zavazky 179 62 - - - 7 248
Ostatné zavazky 179 62 - - - 248
Cista stivahova pozicia
k 31.12. 2011 1568 340 14 13904 - (6) 15820

‘EGON Dochodkova spravcovska spoloc¢nost
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Do1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad 5 Neurcena
. . . , Celkom
mesiaca mesiace az 1rok rokov rokov splatnost

Majetok 547 334 1968 11833 - 9 14 691
Pevn.laze a’pohladavky 380 ) ) ) . ) 380
voCi bankam
Financny majetok - 334 1958 11833 - - 14125
k disp. na predaj
Ostatné aktiva 167 - 10 - - 9 186
Zavazky 50 150 - - - - 200
Ostatné zavazky 50 150 - - - - 200
Cista suvahova pozicia 497 184 1968 11833 - 9 14491

k 31.12. 2010

15.3 RIZIKO UROKOVEJ MIERY

Riziko uUrokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finan¢ného

rozsahu je uvedeny financny nastroj vystaveny riziku Urokovej

nastroja bude kolisat v désledku zmien urokovych sadzieb miery.
na trhu a v tom, Ze splatnost Grocenych aktiv sa bude LiSit od
splatnosti Urocenych zavazkov pouzivanych ako zdroj financo- Prehlad jednotlivych poloZiek finanéného majetku a zavazkov
vania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, pocas ktorého je podla zmluvnej zmeny Grokovej miery k 31. decembru 2011a
Urokova miera fixovana na financ¢ny nastroj vyplyva, do akého 31. decembru 2010 je nasledovny:
""""""""""""""""""""""""""""""""""" Do1  1ai3 3mesiace  1az5  Nad5 Neuréend
. . . . Celkom
mesiaca mesiace az 1rok rokov rokov splatnost
Majetok 1537 402 - 13 904 - 225 16 068
Pelw.laze a’pohladavky 1537 ) . ) . ) 1537
voci bankdm
Flnancny.majetokkdlsp. ) 402 . 13904 . ) 14306
na predaj
Ostatné pohladavky - - - - - 225 225
Zavazky - - - - - 248 248
Ostatné zavazky - - - - - 248 248
Cista stivahova pozicia
e L
""""""""""""""""""""""""""""""""""" Do1  1ai3 3mesiace  1az5  Nad5 Neuréena
. . v , Celkom
mesiaca mesiace az 1rok rokov rokov splatnost
Majetok 380 - 1958 12167 - - 14 691
Pevn‘|aze a’pohladavky 380 ) ) ) ) ) 380
voci bankam
Fmancny.majetok k disp. ) ) 1958 12167 ) ) 14125
na predaj
Ostatné pohladavky - - - - - 186 186
Zavazky - - - - - 200 200
Ostatné zavazky - - - - - 200 200
Cista suvahova pozicia 380 - 1958 12167 - (14) 14 491

k 31.12. 2010

‘EGON Déchodkova spravcovska spolonost
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15.4 MENOVE RIZIKO

Menové riziko spociva v tom, Ze hodnota finan¢ného majetku
a zavazkov bude kolisat v désledku zmien vymennych kurzov
na trhu.

Spoloc¢nost nie je vystavend vyznamnému menovému riziku,
kedZe vacsina pohladavok a zavazkov Spolocnosti k 31.decem-
bru 2011 je denominovana v EUR.

16. UDAJE O RIADENi KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI

Spoloc¢nost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych
zdrojov. Vlastné zdroje dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti
s primerané, ak nie su nizsie ako 25% vSeobecnych prevadz-
kovych vydavkov za predchadzajuci rok a pomer rozdielu
likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku vo
vSetkych dochodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcov-
ska spolocnost spravuje, nie je nizsi ako 0,005.

Kapitalova primeranost Spolocnosti k 31.decembru 2011 a k

31. decembru 2010 prevysSovala zakonom stanovend minimal-
nu hranicu.

tEGON Do6chodkova spravcovska spolocnost

17. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, nedoslo k
takym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznam-
kach alebo Gpravu zostatkov v Uctovnej zavierke

k 31. decembru 2011.

Tato uctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom dna

23. marca 2012.

Podpis v mene predstavenstva:

. Mario Adamek
Clen predstavenstva

—

(

Ing. Peter Sterba
Clen predstavenstva
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

e
g
> Ernst & Y Slovakia, l. 5 r.o.

HHHHH [l Ell ERNST & YOUNG ot
811 06 Bratislava
Slovenska republika
Tel: +421 2 33339111
Fax: +421 2 33339222

www.ey.com/sk

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi spolo¢nosti AEGON, d.s.s., as.

Uskutoénili sme audit priloZenej Gétovnej zavierky spoloénosti AEGON, d.s.s., a.s. (,Spolognost"),
ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2011 a vykazy ziskov a strat, komplexného vysledku, zmien
vo viastnom imani a penaznych tokov za rok konéiaci k uvedenému datumu a prehfad vyznamnych
ucétovnych zasad a uétovnych met6d a dalsie vysvetlujice informacie.

Zodpovednost Statutdrneho orgéanu za tctovna zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto Uctovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade s Medzinarodnymi tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU
a za interné kontroly, ktoré Statutdrny organ povazuje za potrebné na zostavenie Uétovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dovodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit' nazor na tito Gétovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat' etické poziadavky, naplanovat' a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze Gctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Suéastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tdajoch
vykazanych v Gctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Uctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Gctovnej zavierky
Spolo¢nosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnit' auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie véak za ugelom vyjadrenia nazoru k Géinnosti internych kontrol Spolognosti.
Audit dalej zahfia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych UGétovnych zasad a uctovnych metod
a primeranosti Gétovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentacie Uctovnej zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor
Podla nasho nézoru Gétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie

Spolognosti k 31. decembru 2011 avysledku jej hospodarenia a pefiazné toky za rok konciaci
k uvedenému datumu v stlade s Medzinarodnymi standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU.

29. marca 2012
Bratislava, Slovenska republika

Croge T %7(/,7 ek S

Ernst & Young Slovakia, spol. s .0 Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 2567 Licencia SKAU ¢.893

‘EGON Dochodkova spravcovska spolocnost
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SOLID - KONZERVATIVNY D.F.,
AEGON, D.S.S., A.S.

UCTOVNA ZAVIERKA ZA ROK KONCIACI
31. DECEMBRA 2011

(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR]

‘EGON Dochodkova spravcovska spoloc¢nost
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2011

Aktiva Poznamka 31.12.2011  31.12.20010
Investi¢ny majetok 22 227114 16 780 975
Dlhopisy E.1. 17 717 364 6564 095

bez kupénov 4233 530 4175 801

s kupdnmi 13 483 834 2388 294
Statne poladniéné poukazky E.2. 4 496 058 9 705 682
Akcie - -

Podielové listy - -

otvorenych podielovych fondov - -

ostatné - -
Kratkodobé pohladavky E.3. 13 692 511198
Obratené repoobchody - -
Derivaty - -
Drahé kovy - -
Neinvesticny majetok 2708 159 1855 655
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov E.4. 2708 159 1855 655
Ostatny majetok - -

T 2935273 18636630
paswapoznamka ...... 3 1122011 ....... 3 1122010

Zavazky 3778 4027
Zavazky voci bankam - -
Zavazky z ukoncenia sporenia E.5. - 1295
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti E.5. 3739 21732
Derivaty - -
Repoobchody - -
Ostatné zavazky E.5. 39 -
Vlastné imanie D. 24 931 495 18 632 603
Déchodkové jednotky, z toho: 24931 495 18 632 603

fondy z ocenenia (ocefovacie rozdiely) - -

zisk alebo strata bezného Uctovného obdobia 221551 222 669
Pasiva spolu 24935 273 18 636 630

‘EGON Dochodkova spravcovska spolocnost



VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2011
poznamka ............. 2011 .............. 2010
Vynosy z Urokov E.6. 422 457 239 561

Uroky 422 457 239 561

vysledok zaistenia - -
Vynosy z podielovych listov - -
Vynosy z dividend - -

dividendy = -

vysledok zaistenia - -
Zisk/strata z predaja a operacii s cennymi papiermi E.7. (200 906) (16 085)
Zisk/strata z predaja a operacii s devizami - -
Zisk/strata z derivatov - -
Zisk/strata z predaja drahych kovov - -
Zisk/strata z predaja iného majetku - -

Vynos z majetku vo fonde 221551 223 476

Transakcné naklady - -
Bankové poplatky - -
Cisty vynos z majetku vo fonde 221551 223476
Néaklady na financovanie fondu E.8. - (807)

naklady na Groky - -
zisky/straty zo zaistenia Urokov - _

naklady na dane a poplatky E.8. - (807)

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 221551 222 669

Naklady na odplatu za spravu fondu - -
Naklady na odplaty za sluzby depozitara - -
Zisk alebo strata 221551 222 669

‘EGON Do6chodkova spravcovska spolocnost



A.VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE
1. UDAJE 0 FONDE A SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

SOLID - konzervativny d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len
.fond" alebo ..d6chodkovy fond"), je ddchodkovy fond zaloZeny
v stlade s ustanoveniami Zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starob-
nom dochodkovom sporeni a zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o sds”)
ddchodkovou spravcovskou spolo¢nostou AEGON, d.s.s., a.s.
(dalej len ,spolo¢nost™), so sidlom Slavicie udolie 106, 811 02
Bratislava, na zaklade povolenia na vznik a ¢innost déchodko-
vej spravcovskej spolocnosti.

Predmetom cinnosti spolo¢nosti, ktord déchodkovy fond
spravuje, je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vyko-
navanie starobného dochodkového sporenia v zmysle Zakona
o0 sds.

Dochodkovy fond vznikol 22. marca 2005 v okamihu pripi-
sania prvého prispevku na bezny et dochodkového fondu
u depozitara.

Dochodkovy fond je konzervativny fond, ktory je urceny kon-
zervativnym sporitelom, ktori pozaduju stabilny vynos pri niz-
kom riziku. Odportc¢ané lehota sporenia (investi¢ny horizont)
vo fonde je minimalne 10 rokov.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

V zmysle § 56 Zakona o sds vedie spolocnost za seba a za

kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné Gctovnictvo a zo-
stavuje za seba a za kazdy déchodkovy fond Uctovna zavierku.

DEPOZITAR

Depozitarom dochodkového fondu je UniCredit Bank Slovakia,
a.s.

PREDSTAVENSTVO SPOLOCNOSTI

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti k 31. decembru 2011
a 31. decembru 2010:

Predseda:
Clenovia:

Ing. Branislav Bustik
Ing. Mario Addmek (od 23.6.2010)
Ing. Peter Sterbak (od 23.6.2010)

DOZORNA RADA SPOLOCNOSTI

Clenovia dozornej rady spolo&nosti k 31. decembru 2011
a 31. decembru 2010:

Predseda:
Clenovia:

Peter Mahig
Péter Kadocsa
Eszter Horpacsy

VYROCNA SPRAVA 2011

OBCHODNE MENO PRIAMEJ MATERSKEJ SPOLOC-

NOSTI A MATERSKEJ SPOLOCNOSTI CELEJ SKUPINY

Spolocnost je stcastou nasledovnej skupiny spoloc¢nosti:

Priama materska

Hlavna materska

spolocnost’ spolocnost’
Aegon
Meno: Levensverzekering Aegon N.V.
N.V.
Aegonplein 50, Aegonplein 50,
Sidlo: s-Gravenhage, s-Gravenhage,

Miesto uloze-
nia konsolid.

2591TV, Holandsko

Aegonplein 50,
s-Gravenhage,

25917V, Holandsko

Aegonplein 50,
s-Gravenhage,

Uct. zavierky:  2591TV, Holandsko 25917V, Holandsko

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY
A UCTOVNE METODY

1. PRINCiP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE
SPOLOCNOSTI

U&tovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo
stvahy k 31. decembru 2011, vykazu ziskov a strat a pozna-
mok k Gctovnej zavierke za obdobie od 1.januara 2011 do
31.decembra 2011 bola pripravena v sulade so Zakonom C¢.
431/2002 Z. z. o Gctovnictve (dalej len ., Zakon o Gctovnic-
tve”) a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky
2 10. decembra 2008 ¢. 24545/2008-74 v zneni neskorsich
predpisov, ktorym sa ustanovujd podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek Uctovnej zavierky pre podielové fondy,
déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len
.Opatrenie MF SR").

Tato Uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového
rozlisenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje
v Case ich vzniku a v Uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi,

s ktorym suvisia a na zéklade predpokladu, ze dochodkovy
fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom déchodkovy fond vykonava svoje aktivity.
Funkcéna mena a mena, v ktorej je zostavena Uctovna zavierka,
je euro (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky s uvedené v EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty a hodnoty nakla-
dov alebo strat st uvedené v zatvorkach.

2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY
A METODY

2.1 VYZNAMNE ZMENY OPROTI PREDCHADZAJUCE-
MU UCTOVNEMU 0BDOBIU

Spolocnost neuplatnila v porovnani s predoSlym obdobim
Ziadne nové Gctovné metddy a zasady.
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Nasledovné Gctovné zdsady a metddy boli Gctovnou jednotkou
pri zostavovani Uctovnej zavierky aplikované konzistentne:

2.2CENNE PAPIERE

Cenné papiere vo vlastnictve dochodkového fondu obsahujd
dlhopisy, akcie a podielové listy a su kategorizované ako inves-
ticny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v stvahe ku dru dohod-
nutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v reélnej
hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenujd

v realnej hodnote.

Redlna hodnota cennych papierov prijatych na obchodovanie
na regulovanom trhu je trhova cena cenného papiera zverej-
nena pre den, ku ktorému sa cenny papier ocenuje.

Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym
spdsobom, cenny papier sa ocenuje v stlade s vyhlaskou NBS
€. 246/2009 Z.z. o spésobe urcenia hodnoty majetku v déchod-
kovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde a o zmene
vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 217/2005
Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti
a o metddach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v do-
plnkovych dochodkovych fondoch v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,Vyhlaska NBS”) nasledovne:

® teoretickou cenou (ak ide o dlhovy cenny papier),

¢ poslednou trhovou cenou, ak tato cena nie je starsia ako
desat obchodnych dni vratane dna, ku ktorému sa cenny
papier ocenuje, a ak nedoslo k ekonomickym zmenam na
finanénom trhu alebo u emitenta tohto cenného papiera
(ak ide o kapitalovy cenny papier a cenny papier, ktorého
hodnota je naviazana na hodnotu finan¢nych indexov),

¢ posledna vyhlasena aktualna cena podielu (ak ide
o podielovy list otvoreného podielového fondul).

Ocenenie dlhovych cennych papierov zahria pohladéavky

z Casovo rozlisenych Grokov z kupénov. Pri dlhovych cennych
papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany
Urok, ktory je vypocitany linedrnou metddou. Prémia alebo
diskont pri dlhovych cennych papieroch sa uctuje ako urokovy
vynos odo dna obstarania cenného papiera do dha predaja
alebo splatnosti linedrnou metoédou.

Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa
vykazu linedrnym spésobom vo vykaze ziskov a strat v polozke
.Vynosy z Urokov”. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju
vo vykaze ziskov a strat v polozke .Vynosy z dividend” v mo-
mente vzniku prava na Ghradu.

Zisky a straty z precenenia sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat
v riadku ,.Zisk/ strata z operacii s cennymi papiermi”. Ak fond
vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri
Uctovani Ubytku danych investicii sa pouziva FIFO metoda.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku diiu dohodnutia
predaja.
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2.3 KRATKODOBE POHLADAVKY

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov
poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnutéa doba
splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su
drzané fondom primarne za Gcelom ich zhodnotenia. Bezné

a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin
su vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky st prvotne vykazané v suvahe ku dnu
dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v re-
alnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju

v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouzitd pri
prvotnom oceneni zvySenu o casovo rozliSeny urok vypocitany
metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohla-
davok je vytvorend opravna polozka.

2.4 DERIVATY

Derivat je finanény nastroj, ktory sti¢asne spliiia nasledujice
podmienky:

al jehoreédlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny
Urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich
mien, cenového indexu, Gverového indexu, ratingu alebo
podobnej premennej,

b)  nevyzaduje zaCiato¢né Cisté investicie alebo vyZaduje
zaCiato€né Cisté investicie, ktoré su nizsie ako by sa
vyzadovalo pri inych druhoch finan¢nych nastrojov, ktoré
podobne reagujd na zmeny v Uverovych faktoroch a trho-
vych faktoroch,

c] je dohodnuty a vyrovnany k buddcemu datumu, pri¢om
doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je dlhSia
ako pri spotovej operacii.

Podla zdmeru, s ktorym su derivaty obstarané, sa tieto clenia na:
a)  derivaty uréené na obchodovanie
b)  zabezpecovacie derivaty.

Derivaty su prvotne vykazané v sGvahe ku dnu dohodnutia ob-
chodu a pri prvotnom vykéazani st ocenené v realnej hodnote.
Nasledne su vykazované taktiez v redlnej hodnote. Realne
hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych
penaznych tokov a modelov ocenovania opcii. Derivaty sa

v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku
.Derivaty” a v pripade zdpornej realnej hodnoty ako zavazky

v riadku ,Derivaty”. Zmeny realnej hodnoty derivatov urcenych
na obchodovanie sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke
.Zisk/strata z derivatov”.

2.5 ZAVAZKY

Zavazky predstavuju naroky tretich osob voci déchodkovému
fondu z titulu ukoncenia sporenia, odplaty spravcovskej spo-
lo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v sivahe ku diiu dohodnutia ob-
chodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v realnej hodnote.
Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefuju v amortizovanej



hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni
zvySenU o Casovo rozliSeny Urok vypocitany metédou efektiv-
nej Urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie st splatné

v splatkach, sa ocenuji nominalnou hodnotou.

2.6 OPERACIE V CUDZEJ MENE

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepoci-
tavaju na eurd kurzom Eurdpskej centralnej banky platnym
k datumu zostavenia Uctovnej zavierky.

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju kurzom
Eurdpskej centralnej banky platnym k datumu uskutoc¢nenia
transakcie.

Kurzové rozdiely (realizované aj nerealizované), ktoré vznikli
z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene, sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku “Zisk / strata z pre-
daja a operacii s devizami”.

2.7 DANE

Vynosy dochodkového fondu podliehaju zrazkovej dani
v zmysle § 43 Zakona o dani z prijmov ¢.595/2003 Z.z. v zneni
neskorsich pravnych predpisov.

2.8 UCTOVANIE VYNOSOV A NAKLADOV

Dochodkovy fond Gctuje naklady a vynosy casovo rozliSené do
obdobia, s ktorym casovo a vecne suvisia, t. j. bez ohladu na
to, kedy prichadza k ich penaznej Ghrade.

Vynosové a nakladové Groky sa ¢asovo rozlisuju vo vykaze
ziskov a strat. Vynosové Groky a naklady zahrnaju aroky

z vkladov v bankach, z kupénov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a prvotnym
ocenenim cenného papiera, ktorymi st diskonty a prémie.

V zmysle Zakona o sds su v odplate spravcovskej spolocnosti
za spravu dochodkového fondu zahrnuté naklady spravcovske;j
spolocnosti spojené so spravou majetku v déchodkovom fonde
okrem dani vztahujucich sa na majetok v dochodkovom fonde.
Vzhladom na vysSsie uvedené, su na tarchu déchodkového
fondu Uctované len naklady na finanéné Cinnosti (najma straty
z operacii s cennymi papiermi a Urokové naklady).

2.9 SPRAVCOVSKE POPLATKY A POPLATKY
ZA VEDENIE UCTOV

Spolocnosti prinalezi za spravu dochodkového fondu odplata
vypocitana z priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku

v déchodkovom fonde. Od 1. marca 2008 do 30. juna 2009
spolo¢nost Uctovala dochodkovému fondu odplatu za spravu
vo vyske 0,065%. Zmenou legislativy G¢innou od 1 jula 2009 sa
zmenila vyska odplaty za spravu na 0,025%.

Spolocnosti tiez prinalezi odplata za vedenie osobného
ddochodkového Uctu, ktord predstavuje 1% zo sumy prispevku
sporitela na starobné dochodkové sporenie zaplateného na
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bezny Gcet dochodkového fondu vedeného u depozitara. Od-
plata je zalGctovana tak, Ze sa o odplatu zniZuje pocet dochod-
kovych jednotiek na osobnom dochodkovom ucte.

Déchodkova spravcovska spolocnost podla zakona zavied-

la od 1.7.2009 v dochodkovom fonde garanény cet a musi
vyhodnocovat vykonnost dochodkového fondu na Sestme-
sacnej baze. V pripade poklesu hodnoty majetku v prisluSnom
dochodkovom fonde je dochodkova spravcovska spolocnost
povinna doplatit do dochodkového fondu z vlastného majetku
tak, aby bola garantovana vyska déchodkovych Gspor sporitela
v sledovanom obdobi podla pravidiel stanovenych zakonom.

V pripade néarastu hodnoty majetku v prislusnom déchodko-
vom fonde ma Spolocnost narok na ¢ast zhodnotenia vo vyske,
ktora nesmie presiahnut 5,6% z jednej Sestiny zhodnotenia
majetku v déchodkovom fonde za sledované obdobie, ktorym
sa rozumie poslednych Sest po sebe nasledujlcich kalendar-
nych mesiacov. Prvé sledované obdobie zacalo plynut 1.7.2009
a skoncilo 31.12.2009, druhé sledované obdobie zacalo plynut
1.8.2009 a skoncilo 31.1.2010 atd.

2.10 DOCHODKOVE JEDNOTKY

Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej
hodnoty majetku v dochodkovom fonde a poctu vsetkych
dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych dochod-
kovych Uctoch vSetkych sporitelov déchodkového fondu a na
garancnom Ucte v den vypoctu, pricom Cistou hodnotou majet-
ku v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou
majetku v dochodkovom fonde a jeho zédvazkami.

Dochodkové jednotky vydané déchodkovym fondom su vykazo-
vané v stvahe v riadku ,Déchodkové jednotky".

Hodnota dochodkovej jednotky pri prestupe sa vypocita

ako sucin aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky ku driu
prestupu a poctu déchodkovych jednotiek dochodkového fondu
evidovanych na osobnom dochodkovom ucte.

2.11 ZAKONNE POZIADAVKY

V sulade s ustanoveniami Zakona o sds déchodkovy fond
podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa jeho
investovania.

K 31.decembru 2011 a k 31.decembru 2010 dochodkovy fond
dodrziaval uvedené limity a obmedzenia.
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C. PREHLAD 0 PENAZNYCH TOKOCH

. 1.1.2011 - 1.1.2010 -
POLOZKA 31.12.2011 31.12.2010

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Uhradené pohladavky na Uroky, odplaty a provizie (+) 287 864 261610
Uhradené zavazky z Grokov, odplat a provizii (-) - -
Vynosy z dividend (+) = -
Pohladavky za dividendy (-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania s cennymi papiermi a drahymi kovmi (+) 22810909 20 689 009
Pohladévky za predané cenné papiere a drahé kovy (-] - -
Obrat strany Dr analytickych G¢tov prvotného zauétovania G¢tov finanénych nastrojov (-) (28 823321) (26011 695)
Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN (+) - -
Vynos z odpisanych pohladéavok (+) - -
Néklady na dodavatelov (-) - -
Z&vazky voci dodavatelom (+) - -
Néklady na zrazkovu dan z prijmov (-] - (806)
Zavazok na zrazkovl dan z prijmov (+) - -

Cisty pehaZny tok z prevadzkovej innosti (5 724 548) (5061 882)

Penazny tok z investicnej cCinnosti

Obstaranie nehnutelnosti (-) - -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) _ -

Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-) - -

Znizenie/ zvySenie poskytnutych dverov, vkladov a dlhodobyvh investicif (+/-) 500 000 (500 000)
Cisty pehaZny tok z investi¢nej ¢innosti 500 000 (500 000)
Penazny tok z financnej cinnosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 6 644703 5414915
Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu a odplaty (+/-) (281 265) (215 052)
Dediéstva (-) (286 386) (175 230)

ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) = -
Zaplatené splatky dlhodobych Gverov (-/+) = -
Cisty pehazny tok z finanénej ¢innosti 6 077 052 5024 633

Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné

prostriedky v cudzej mene - -

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich Ekvivalentov 852 504 (537 249)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uctovného obdobia 1 855 655 2392904
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uctovného obdobia 2708 159 1 855 655
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D. PREHLAD 0 ZMENACH V CISTOM
MAJETKU FONDU K 31.12.2011
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Oznaienie POLOZKA 31.12.2011 31.12.2010
a b 1 2
I éisti majetok na zaciatku obdobia 18 632 603 13 375 809
al pocet déchodkovych jednotiek [ v ks) 472 048 905 343 686 460
b) hodnota 1déchodkovej jednotky 0,039472 0,038919
1. Prispevky do dochodkového fondu 6 644703 5414915
2. Zisk alebo strata fondu 221 551 222 669
3. VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu (118 827) (94 472)
6. Prevedené déchodkové jednotky (448 535) (286 318)
L. Narast/pokles Cistého majetku 6298 892 5256 794
A. éisti majetok na konci obdobia 24 931 495 18 632 603
al pocet déchodkovych jednotiek [ v ks) 624914015 472048 905
I hodnota 1 dochodkoreljednoty 003789 003472
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY
A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA
+ AKTIVA
1. DLHOPISY
Struktdra portfélia dlhopisov k 31. decembru 2011
a k 31.decembru 2010:
PN 3 1122011 ....... 3 1122010
Dlhopisy bez kupdnov 4233 530 4175 801
nezaloZené 4233 530 4175801
zalozené v repoobchodoch - -
zalozené - -
Dlhopisy s kuponmi 13 483 834 2388 294
nezalozené 13 483 834 2388 294
zalozené v repoobchodoch - -
zalozené - -
Celkom 17 717 364 6564 095
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Struktira portfélia dlhopisov bez kupénov:

31.12.2011 31.12.2010

Statne dlhopisy 4233530 4175 801
Korporatne a bankové dlhopisy - -
Hypotekarne zalozné listy - -
Celkom 4233530 4175 801

31.12.2011 31.12.2010

Statne dlhopisy 12 891 595 2088393
Korporatne a bankové dlhopisy 290 735 -
Hypotekarne zalozné listy 301 504 299 901
Celkom 13483834 2388294

Popis 31.12.2011 31.12.2010
Do jedného mesiaca 12313 2594
Do troch mesiacov 68 839 17 882
Do Siestich mesiacov 98 570 43574
Do jedného roku 6 341 -
Do dvoch rokov 591020 299 322
Do piatich rokov 3131 648 2877 803
Nad pat rokov 13 808 632 3322920
Celkom 17 717 364 6564 095

Popis 31.12.2011 31.12.2010
Do jedného mesiaca 12 313 2594
Do troch mesiacov 1691363 3296069
Do Siestich mesiacov 5005 027 1049 916
Do jedného roku 2299 266 -
Do dvoch rokov 3131648 1597320
Do piatich rokov 3762 495 100 852
Nad péat rokov 1815 251 517 343
Celkom 17717 364 6564 095

Popis 31.12.2011 31.12.2010
EUR 17717 364 6564095
Celkom 17717 364 6564 095
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2. STATNE POKLADNICNE POUKAZKY

Struktura portfélia $tatnych pokladni¢nych poukazok
k 31. decembru 2011 a k 31.decembru 2010:

VYROCNA SPRAVA 2011

31.12.2011 31.12.2010
Statne pokladniéné poukazky SR - 3578 005
Statne pokladni¢né poukazky inych krajin 4 496 058 6127 677

Clenenie Statnych pokladniénych poukazok podla dohodnutej

doby splatnosti:

poms ............................................................................................................ 3 1122011 ....... 3 1122010
Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - 1695836
Do jedného roku 4 496 058 8 009 846
Do dvoch rokov = -
Do piatich rokov - -

Clenenie &tatnych pokladni¢nych poukazok podla zostatkove;

doby splatnosti:

Pop|s ............................................................................................................ 3 1122011 ....... 3 1122010
Do jedného mesiaca - 1899 640
Do troch mesiacov 1998798 1944726
Do Siestich mesiacov 2 497 260 5861316
Do jedného roku - -
Do dvoch rokov = -
Do piatich rokov - -
Nad pat rokov - -

Clenenie Statnych pokladniénych poukazok podla mien

Pop|s ............................................................................................................ 3 1122011 ....... 3 1122010
EUR 4 496 058 9705 682
Celkom 4 496 058 9 705 682
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3. KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktura kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2011
a 31. decembru 2010:

Popis 31.12.2011 31.12.2010
Pohladavky voci bankam - terminované vklady - 500 000
Pohladavky voci bankam - uroky z term.vkladov - 17
Pohladavky voci fondom/presuny v ramci fondov 9817 7 306
Danové pohladavky 3875 3875
Celkom 13 692 511198

Clenenie kratkodobych pohladavok podla dohodnutej doby

splatnosti:

. Pop|s ............................................................................................................ 3 1122011 ....... 3 1122010 .
Do jedného mesiaca 9817 7306
Do troch mesiacov - 3875
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku 3875 500017
Celkom 13692 511198

Clenenie kratkodobych pohladavok podla zostatkovej doby

splatnosti:

. Pop.; ............................................................................................................ 3 1122011 ....... 3 1122010 .
Do jedného mesiaca 9817 7 306
Do troch mesiacov - 3875
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku 3875 500017
Celkom 13692 511198

Popis 31.12.2011 31.12.2010
EUR 13 692 511198
Celkom 13 692 511198

4. PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY
PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktura zostatkov pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov
penaznych prostriedkov k 31. decembru 2011 a k 31. decem-

bru 2010:
Popis 31.12.2011 31.12.2010
BeZné ucty 2708 159 1855 655
Celkom 2708 159 1855 655
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Clenenie pefiaznych prostriedkov na beZnych tc¢toch podla

mien:
Popis 31.12.2011  31.12.2010
EUR 2708 159 1 855 455
Celkom 2708 159 1 855 655
o PASIiVA

5. ZAVAZKY Vo€l SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI
A OSTATNE ZAVAZKY

Struktira zavazkov k 31. decembru 2011 a 31. decembru

2010:
Pop|5311220113112201n
Zavazky voci AEGON d.s.s., a.s. 3739 2732
Zavazky voci fondom/presuny v ramci fondov - -
Zavazky z ukoncenia sporenia - 1295
Ostatné zavazky 39 -
Celkom 3778 4027

Popis 31.12.2011 31.12.2010

EUR 3778 4027

Celkom 3778 4027
VYKAZ ZISKOV A STRAT

6. VYNOSY Z UROKOV

Popis 2011 2010
Uroky z beznych Gétov 19 544 3955
Uroky z vkladov na Gctoch v bankach 7712 1836
Uroky z dlhovych cennych papierov 395 201 233770
Celkom 422 457 239 561

7. CISTY ZISK ALEBO STRATA Z OPERACII
S CENNYMI PAPIERMI

2011 2010
Popis Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Zisk/strata z operéacii s cennymi papiermi 32292 233198 79 818 95903
Celkom 32 292 233198 79 818 95 903
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Clenenie zisku/straty z operacii s cennymi papiermi déchod-
kového fondu podla druhu cenného papiera:

Popis 2011 2010
Akcie - -
Kratkodobé dlhové cenné papiere 2 454 (751)
Dlhodobé dlhové cenné papiere (203 360) (15 334)

Podielov listy - -
Celkom (200 906) (16 085)

Popis 2011 2010
Zrazkova dan - 807
Celkom - 807

F. PREHLAD 0 I’NY'CH AKTIVACH
A O INYCH PASIVACH

Déchodkovy fond neeviduje na podsdvahovych Uctoch Ziadne
pohladavky a pasiva ako napr. pohladavky a zavazky z budd-
Cenia, pohladavky a zavazky zo spotovych operacii, pohla-
davky a zavazky z pevnych terminovych operacii, pohladavky
a zavazky s opciami.

Dochodkovy fond neeviduje Ziadne hodnoty odovzdané alebo
prevzaté do Uschovy, do spravy, na uloZenie.

G. OSTATNE POZNAMKY
1. RIZIKO UROKOVEJ MIERY

Riziko Urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota financného
nastroja bude kolisat v désledku zmien Grokovych sadzieb

na trhu a v tom, Ze splatnost Grocenych aktiv sa bude liSit od
splatnosti Urocenych pasiv pouzivanych ako zdroj financovania
tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, pocas ktorého je Grokova
miera fixovana na financny nastroj, vyplyva, do akého rozsahu
je uvedeny financny nastroj vystaveny riziku Grokovej miery.
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Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy podla zmluvnej zmeny
Urokovej miery k 31. decembru 2011:

Do 1aZz 3 mesiace 1az Nad 5 Neurcena Celkom
1 mesiaca 3 mesiace az 1rok 5 rokov rokov splatnost’
Aktiva 4165536 5983086 12676145 295 255 1815 251 - 24935273
Dlhopisy 1447 560 3 984 288 10175010 295 255 1815 251 - 17 717 364
>tatne pokladnicne - 1998798 2497260 4496 058
poukazky
Kratkodobé pohladavky 9817 - 3875 - - - 13 692
Penazné prostriedky 2708 159 - - - - - 2708 159
Pasiva (3778) - - - - - (3778)
Ostatné zavazky (3778) - - - - - (3778)
Cista stivahova pozicia
K 31.12.2011 4161758 5983086 12676145 295 255 1815 251 0 24931495
Prehlad jednotlivych poloZiek sivahy podla zmluvnej zmeny
Urokovej miery k 31. decembru 2010:
Do 1aZz 3 mesiace 1az Nad 5 Neurcena Celkom
1 mesiaca 3 mesiace az 1rok 5 rokov rokov splatnost
Aktiva 3762601 2459213 10481273 1402416 531127 - 18636630
Dlhopisy - 510612 4119 940 1402 416 531127 - 6564 095
>tatne pokladnicne 1899640 1944726 5861316 9 705 682
poukazky
Kratkodobé pohladavky 7 306 3875 500017 - - - 511198
Penazné prostriedky 1855 655 - - - - - 1855655
Pasiva (4 027) - - - - - (4 027)
Ostatné zavazky (4027) (4 027)
Cista stivahova pozicia
K 31.12.2010 3758574 2459213 10481273 1402416 531127 0 18632603

2. VYPOCET AKTUALNEJ HODNOTY MAJEKTU
DOCHODKOVEHO FONDU

Hodnota majetku v déchodkovom fonde sa vypodita z hod-
noty cennych papierov, ku ktorej sa pripocitavajd penazné
prostriedky na beznych Gctoch a vkladovych Gctoch vratane
alikvotnej Casti Grokov pripadajicich na jednotlivé financné
nastroje a pohladavky z obchodov urcenych na obmedzenia
menového rizika. Pri urcovani hodnoty cennych papierov v ma-
jetku v dochodkovom fonde sa postupuje v stlade s ustanove-
niami Zakona o sds a Vyhlasky NBS.

Cista hodnota majetku v ddchodkovom fonde je rozdiel medzi
hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavazkami.

Podiel ¢istej hodnoty majetku (NAV) a poctu vSetkych déchod-
kovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych
Uctoch vSetkych sporitelov déchodkového fondu predstavuje
aktualnu hodnotu déchodkovej jednotky.
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Hodnota majetku dochodkového fondu k 31. decembru 2011
a k 31. decembru 2010:

31.12.2011 31.12.2010

Penazné prostriedky 2708 159 1855 655
Cenné papiere 22 213 422 16 269 777
Pohladavky voci bankam - terminované vklady - 500 000
Pohladavky voci bankam - urok TVK - 17
Pohladavky z titulu presunov medzi fondami v ramci d.s.s. 9817 7 306
Danové pohladavky 3875 3875

Ostatné pohladavky - -
Derivaty na obchodovanie (kladna realna hodnota) - -
Z&vazky vodid.s.s. (3739) (2 732)
Zavazky voci inému fondu - -
Z&vazky z ukonéenia sporenia - (1295)

Derivaty na obchodovanie (z&porné realna hodnota) - -

Ostatné zavazky (39) -
Cista hodnota majetku 24931 495 18 632 603
Pocet déchodkovych jednotiek (v ks) 624914015 472 048 905
Cista hodnota majetku na 1 déchodkovi jednotku 0,039896 0,039472

3. NASLEDNE UDALOSTI

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka do dna jej
schvalenia nedoslo k takym udalostiam, ktoré by si vyzadovali
vykazanie v poznamkach alebo Upravu zostatkov v Uctovnej
zavierke k 31. decembru 2011,

Tato GcCtovna zavierka bola schvalena predstavenstvom dna

23. marca 2012.

Podpis v mene predstavenstva:

ario Adamek
Clen predstavenstva

——

(

Ing. St¥rba
Clen predstavenstva
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

81106 Bratis!
Slovenskd re

HHH’H”H”HII|||m""' Ell ERNST & YOUNG

ax: +421 2

y.com/sk

Sprava nezavislého auditora

Sporitefom SOLID — konzervativny d.f., AEGON, d.s.s., a.s.:

Uskuto€nili sme audit prilozenej uctovnej zavierky déchodkového fondu SOLID — konzervativny d.f.,
AEGON, d.s.s., as. (,fond") vsprave AEGON, d.s.s., a.s. (,spolo¢nost”), ktora obsahuje stvahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuju prehlad vyznamnych ctovnych zasad a Gétovnych metod a dalsie vysvetlujlice informacie.

Zodpovednost Statutdrneho organu za uctovni zavierku

Statutarny organ spoloénosti je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto G&tovnej zavierky,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade so zakonom o Gétovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni
jeho dodatkov (dalej len ,zakon o Gctovniclve") a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje
za potrebné na zostavenie Gctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit' nazor na tato uctovnl zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podfa tychto Standardov
mame dodrZiavat' etické poZiadavky, napanovat a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uctovna zavierka neobsahuje vjznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutotnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v GCtovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie G¢tovnej zavierky fondu,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnit' auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, nie vSak za GCelom vyjadrenia nazoru k ucinnosti internych kontrol fondu. Audit dalej
zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych uctovnych zasad a Gétovnych metdd a primeranost
uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie Gctovnej
zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorskeé dokazy, kloré sme ziskali, poskytuji dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.
Nézor

Podla nasho nazoru, Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financénej situacie fondu
k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok kongéiaci k uvedenému datumu v stlade
so zakonom o U&tovnictve.

29. marca 2012
Bratislava, Slovenska republika

//ﬁw j By

Ernst & Young Slovakia, spol. s (,0. In imil Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU ¢.893
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BALANS - VYVAZENY D.F., AEGON,
D.S.S., A.S.

UCTOVNA ZAVIERKA ZA ROK KONCIACI
31. DECEMBRA 2011

(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR]
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2011

Aktiva Poznamka 31.12.2011 31.12.2010
Investi¢ny majetok 104103 418 83 007 651
Dlhopisy E.1T. 80 559 641 33706 538

bez kupénov 17 856 377 19 080 793

s kupdnmi 62703 264 14 625 745
Statne pokladni¢né poukazky E.2. 23 480 347 44227 878
Akcie E.3. 35808 40800

Podielové listy - -

otvorenych podielovych fondov - -

ostatné - -
Kratkodobé pohladavky E.4. 27 622 5032 435
Obratené repoobchody - -
Derivaty - -
Drahé kovy - -
Neinvesticny majetok 15814 978 10 904 005
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov E.5. 15814 978 10 904 005
Ostatny majetok - -

B 1M99183% 93911656
paswapoznamka ...... 3 1122011 ....... 3 1122010

Zavazky 27 237 42482
Zavazky voci bankam - -
Zavazky z ukoncenia sporenia E.6. 9818 22071
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti E.6. 17 090 13106
Derivaty - -
Repoobchody - -
Ostatné zavazky E.6. 329 7 305
Vlastné imanie D. 119891159 93869174
Déchodkové jednotky, z toho: 119 891 159 93869 174

fondy z ocenenia (ocefovacie rozdiely) - -

zisk alebo strata bezného Uctovného obdobia 1281067 994767
Pasiva spolu 119 918 396 93911 656
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2011

Poznamka 2011 2010
Vynosy z Urokov E.7. 1851179 1061722
Uroky 1851179 1061722
vysledok zaistenia - -
Vynosy z podielovych listov - -
Vynosy z dividend E.8. 2208 2160
dividendy 2208 2160
vysledok zaistenia - -
Zisk/strata z predaja a operacii s cennymi papiermi E.9. (572 320) (62 113)
Zisk/strata z predaja a operacii s devizami E.9. - -
Zisk/strata z derivatov E.9. - -
Zisk/strata z predaja drahych kovov - -
Zisk/strata z predaja iného majetku - -
Vynos z majetku vo fonde 1281067 1001769
Transakcné naklady - -
Bankové a iné poplatky - -
Cisty vynos z majetku vo fonde 1281067 1001769
Néaklady na financovanie fondu E.10. - (7 002)
naklady na uroky - -
zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
naklady na dane a poplatky E.10. - (7 002)
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 1281067 994767
Naklady na odplatu za spravu fondu - -
Naklady na odplaty za sluzby depozitara - -
Zisk alebo strata 1281067 994767

tEGON Do6chodkova spravcovska spolocnost



A. VSEOBECNE INFORMACIE
0 UCTOVNEJ JEDNOTKE

1. UDAJE 0 SPOLOCNOSTI A PREDMET CINNOSTI

BALANS - vyvazeny d.f., AEGON, d.s.s., a.s. [dalej len ,fond”
alebo .. déchodkovy fond“), je déchodkovy fond zaloZeny

v stlade s ustanoveniami Zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starob-
nom dochodkovom sporeni a zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o sds”)
ddchodkovou spravcovskou spolo¢nostou AEGON, d.s.s., a.s.
(dalej len ,spolo¢nost™), so sidlom Slavicie udolie 106, 811 02
Bratislava, na zaklade povolenia na vznik a ¢innost déchodko-
vej spravcovskej spolocnosti.

Predmetom cinnosti spolo¢nosti, ktord déchodkovy fond
spravuje, je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vyko-
navanie starobného dochodkového sporenia v zmysle Zakona
o0 sds.

Dochodkovy fond vznikol 22. marca 2005 v okamihu pripi-
sania prvého prispevku na bezny tcet dochodkového fondu
u depozitara.

Dochodkovy fond je vyvazeny fond, ktory je urceny sporitelom,
ktori pozaduju mierne vyssi vynos a st ochotni akceptovat
mierne zvysené riziko. Odpordcana lehota sporenia (investi¢ny
horizont] vo fonde je minimalne 10 rokov.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

V zmysle § 56 Zakona o sds vedie spolocnost za seba a za
kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné Gctovnictvo a zo-
stavuje za seba a za kazdy déchodkovy fond Uctovnul zavierku.

Depozitar

Depozitarom déchodkového fondu je UniCredit Bank Slovakia,
a.s.

Predstavenstvo spolocnosti

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti k 31. decembru 2011
a k 31. decembru 2010:

Predseda:
Clenovia:

Ing. Branislav Bustik
Ing. Méario Addmek (od 23.6.2010)
Ing. Peter Sterbak (od 23.6.2010)

Dozorna rada spolocnosti

Clenovia dozornej rady spoloénosti k 31. decembru 2011
a 31. decembru 2010:

Predseda:
Clenovia:

Peter Mahig
Péter Kadocsa
Eszter Horpacsy
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Obchodné meno priamej materskej spolocnosti a materskej
spolocnosti celej skupiny
Spolocnost je sticastou nasledovnej skupiny spolocnosti:

Priama materska Hlavna materska

spolocnost spolocnost’
Aegon
Meno: Levensverzekering Aegon N.V.
N.V.
Aegonplein 50, Aegonplein 50,
Sidlo: s-Gravenhage, s-Gravenhage,

25917V, Holandsko

Aegonplein 50,
nia konsolid.  s-Gravenhage, s-Gravenhage,
Uct. zavierky:  2591TV, Holandsko 2591TV, Holandsko

2591TV, Holandsko

Miesto uloze- Aegonplein 50,

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY
A UCTOVNE METODY

1. PRINCiP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE
SPOLOCNOSTI

U&tovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo
suvahy k 31. decembru 2011, vykazu ziskov a strat a poznamok
k Uctovnej zavierke za obdobie od 1.janudra 2011 do 31.decem-
bra 2011 bola pripravena v stlade so Zakonom ¢. 431/2002 Z.
z. 0 Uétovnictve (dalej len ,Zakon o Gctovnictve”) a Opatrenim
Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 10. decembra
2008 ¢. 24545/2008-74 v zneni neskorsich predpisov, ktorym
sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek
Uctovnej zavierky pre podielové fondy, dochodkové fondy a do-
plnkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR™).

Tato Uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového
rozlisenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje
v Case ich vzniku a v Uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi,

s ktorym suvisia a na zaklade predpokladu, ze dochodkovy
fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom déchodkovy fond vykonava svoje aktivity.
Funkcna mena a mena, v ktorej je zostavena Uctovna zavierka,
je euro (dalej len ,,EUR") a vSetky zostatky st uvedené v EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty a hodnoty nakla-
dov alebo strat st uvedené v zatvorkach.

2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY A METODY

2.1 VYZNAMNE ZMENY OPROTI PREDCHADZAJUCE-
MU UCTOVNEMU 0BDOBIU

Spolocnost neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim
Ziadne nové uctovné metddy a zasady.

Nasledovné Gctovné zasady a metddy boli uctovnou jednotkou
pri zostavovani Gctovnej zavierky aplikované konzistentne:

‘EGON Dochodkova spravcovska spolocnost
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2.2 CENNE PAPIERE

Cenné papiere vo vlastnictve dochodkového fondu obsahujd
dlhopisy, akcie a podielové listy a s kategorizované ako inves-
ticny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v stivahe ku dnu dohod-
nutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v realnej
hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju

v redlnej hodnote.

Redlna hodnota cennych papierov prijatych na obchodovanie
na regulovanom trhu je trhova cena cenného papiera zverej-
nend pre den, ku ktorému sa cenny papier ocenuje.

Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym
sp6sobom, cenny papier sa ocenuje v sulade s vyhlaskou NBS
€. 246/2009 Z.z. o0 spbsobe urcenia hodnoty majetku v déchod-
kovom fonde a doplnkovom dochodkovom fonde a o zmene
vyhladky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 217/2005
Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej dochodkovej spolocnosti
a o metddach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v do-
plnkovych déchodkovych fondoch v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,Vyhldska NBS”) nasledovne:

¢ teoretickou cenou (ak ide o dlhovy cenny papier],

¢ poslednou trhovou cenou, ak tato cena nie je starsia ako
desat obchodnych dni vratane dna, ku ktorému sa cenny
papier ocenuje, a ak nedoslo k ekonomickym zmenam na
finanénom trhu alebo u emitenta tohto cenného papiera
(ak ide o kapitalovy cenny papier a cenny papier, ktorého
hodnota je naviazana na hodnotu finanénych indexov),

¢ poslednd vyhlasend aktualna cena podielu (ak ide
o podielovy list otvoreného podielového fondu).

Ocenenie dlhovych cennych papierov zahfia pohladavky

z Casovo rozliSenych urokov z kupdnov. Pri dlhovych cennych
papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany
urok, ktory je vypocitany linedrnou metddou. Prémia alebo
diskont pri dlhovych cennych papieroch sa Gctuje ako Urokovy
vynos odo dna obstarania cenného papiera do dna predaja
alebo splatnosti linedrnou metédou.

Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa
vykazu linedrnym sposobom vo vykaze ziskov a strat v polozke
.Vynosy z Urokov”. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju
vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend” v mo-
mente vzniku prava na Ghradu.

Zisky a straty z precenenia sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat
v riadku . Zisk/ strata z predaja a operacii s cennymi papier-
mi“. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného
papiera, pri Gctovani Ubytku danych investicii sa pouziva FIFO
metdda.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku diu dohodnutia
predaja.

tEGON Do6chodkova spravcovska spolocnost

2.3 KRATKODOBE POHLADAVKY

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov
poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnutéa doba
splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su
drzané fondom primarne za Gcelom ich zhodnotenia. Bezné

a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin
su vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky st prvotne vykazané v suvahe ku dnu
dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v re-
alnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju

v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouzitd pri
prvotnom oceneni zvySenu o casovo rozliSeny urok vypocitany
metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohla-
davok je vytvorend opravna polozka.

2.4 DERIVATY

Derivat je finanény nastroj, ktory sti¢asne spliiia nasledujice
podmienky:

al jehoreédlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny
Urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich
mien, cenového indexu, Gverového indexu, ratingu alebo
podobnej premennej,

b)  nevyzaduje zaCiato¢né Cisté investicie alebo vyZaduje
zaCiato€né Cisté investicie, ktoré su nizsie ako by sa
vyzadovalo pri inych druhoch finan¢nych nastrojov, ktoré
podobne reagujd na zmeny v Uverovych faktoroch a trho-
vych faktoroch,

c] je dohodnuty a vyrovnany k buddcemu datumu, pri¢om
doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je dlhSia
ako pri spotovej operacii.

Podla zdmeru, s ktorym su derivaty obstarané, sa tieto clenia na:
a)  derivaty uréené na obchodovanie
b)  zabezpecovacie derivaty.

Derivaty su prvotne vykazané v sGvahe ku dnu dohodnutia ob-
chodu a pri prvotnom vykéazani st ocenené v realnej hodnote.
Nasledne su vykazované taktiez v redlnej hodnote. Realne
hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych
penaznych tokov a modelov ocenovania opcii. Derivaty sa

v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku
.Derivaty” a v pripade zdpornej realnej hodnoty ako zavazky

v riadku ,Derivaty”. Zmeny realnej hodnoty derivatov urcenych
na obchodovanie sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke
.Zisk/strata z derivatov”.

2.5 ZAVAZKY

Zavazky predstavuju naroky tretich osob voci déchodkovému
fondu z titulu ukoncenia sporenia, odplaty spravcovskej spo-
lo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v sivahe ku diiu dohodnutia ob-
chodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v realnej hodnote.
Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefuju v amortizovanej



hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni
zvySenU o Casovo rozliSeny Urok vypocitany metédou efektiv-
nej Urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie st splatné

v splatkach, sa ocenuji nominalnou hodnotou.

2.6 OPERACIE V CUDZEJ MENE

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepoci-
tavaju na eurd kurzom Eurdpskej centralnej banky platnym
k datumu zostavenia Uctovnej zavierky.

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju kurzom
Eurdpskej centralnej banky platnym k datumu uskutoc¢nenia
transakcie.

Kurzové rozdiely (realizované aj nerealizované), ktoré vznikli
z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene, sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku “Zisk / strata z pre-
daja a operacii s devizami”.

2.7 DANE

Vynosy dochodkového fondu podliehaju zrazkovej dani
v zmysle § 43 Zakona o dani z prijmov ¢.595/2003 Z.z. v zneni
neskorsich pravnych predpisov.

2.8 UCTOVANIE VYNOSOV A NAKLADOV

Dochodkovy fond Gctuje naklady a vynosy casovo rozliSené do
obdobia, s ktorym casovo a vecne suvisia, t. j. bez ohladu na
to, kedy prichadza k ich penaznej Ghrade.

Vynosové a nakladové Groky sa ¢asovo rozlisuju vo vykaze
ziskov a strat. Vynosové Groky a naklady zahrnaju aroky

z vkladov v bankach, z kupénov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a prvotnym
ocenenim cenného papiera, ktorymi st diskonty a prémie.

V zmysle Zakona o sds su v odplate spravcovskej spolocnosti
za spravu dochodkového fondu zahrnuté naklady spravcovske;j
spolocnosti spojené so spravou majetku v déchodkovom fonde
okrem dani vztahujucich sa na majetok v dochodkovom fonde.
Vzhladom na vysSsie uvedené, su na tarchu déchodkového
fondu Uctované len naklady na finanéné Cinnosti (najma straty
z operacii s cennymi papiermi a Urokové naklady).

2.9 SPRAVCOVSKE POPLATKY A POPLATKY
ZA VEDENIE UCTOV

Spolocnosti prinalezi za spravu dochodkového fondu odplata
vypocitana z priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku

v déchodkovom fonde. Od 1. marca 2008 do 30. juna 2009
spolo¢nost Uctovala dochodkovému fondu odplatu za spravu
vo vyske 0,065%. Zmenou legislativy G¢innou od 1 jula 2009 sa
zmenila vyska odplaty za spravu na 0,025%.

Spolocnosti tiez prinalezi odplata za vedenie osobného
ddochodkového Uctu, ktord predstavuje 1% zo sumy prispevku
sporitela na starobné dochodkové sporenie zaplateného na
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bezny Gcet dochodkového fondu vedeného u depozitara. Od-
plata je zalGctovana tak, Ze sa o odplatu zniZuje pocet dochod-
kovych jednotiek na osobnom déchodkovom Gcte (prepocitany
aktualnou hodnotou déchodkovej jednotky].

Ddchodkova spravcovska spolocnost podla Zakona o sds za-
viedla od 1.7.2009 v dochodkovom fonde garanény Ucet a musi
vyhodnocovat vykonnost dochodkového fondu na Sestme-
sacnej baze. V pripade poklesu hodnoty majetku v prisluSnom
d6échodkovom fonde je dochodkova spravcovska spolocnost
povinna doplatit do déchodkového fondu prostriedky z vlast-
ného majetku tak, aby bola garantovana vyska déchodkovych
Uspor sporitela v sledovanom obdobi podla pravidiel stano-
venych Zakonom o sds. V pripade narastu hodnoty majetku

v prislusnom déchodkovom fonde ma spolocnost narok na
Cast zhodnotenia vo vyske, ktorad nesmie presiahnut 5,6%

z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v déchodkovom fonde
za sledované obdobie, ktorym sa rozumie poslednych Sest po
sebe nasledujucich kalendarnych mesiacov. Prvé sledované
obdobie zacalo plynut 1.7.2009 a skoncilo 31.12.2009, druhé
sledované obdobie zacalo plynut 1.8.2009 a skoncilo 31.1.2010
atd.

2.10 DOCHODKOVE JEDNOTKY

Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej
hodnoty majetku v dochodkovom fonde a poctu vsetkych
dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych dochod-
kovych Uctoch vSetkych sporitelov déchodkového fondu a na
garan¢nom Ucte v den vypoctu, pricom Cistou hodnotou majet-
ku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou
majetku v dochodkovom fonde a jeho zavazkami.

Dochodkové jednotky vydané dochodkovym fondom su vykazo-
vané v stvahe v riadku ,Dochodkové jednotky”.

Hodnota dochodkovej jednotky pri prestupe sa vypocita

ako sucin aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky ku dnu
prestupu a poctu dochodkovych jednotiek dochodkového fondu
evidovanych na osobnom dochodkovom ucte.

2.11 ZAKONNE POZIADAVKY

V stlade s ustanoveniami Zakona o sds dochodkovy fond
podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajdcich sa jeho
investovania.

K 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 déchodkovy fond
dodrziaval uvedené limity a obmedzenia.
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C. PREHLAD 0 PENAZNYCH TOKOCH

. 1.1.2011 - 1.1.2010 -
POLOZKA 31.12.2011 31.12.2010

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Uhradené pohladavky na Uroky, odplaty a provizie (+) 1402 557 1243 968
Uhradené zavazky z Grokov, odplat a provizii (-) - -
Vynosy z dividend (+) 2208 2160
Pohladavky za dividendy (-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania s cennymi papiermi a drahymi kovmi (+) 113011 632 94 425 307

Pohladévky za predané cenné papiere a drahé kovy (-] - -
Obrat strany Dr analytickych G¢tov prvotného zauétovania G¢tov finanénych nastrojov (-) (139238 072) (110 673 171)
Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN (+) - -
Vynos z odpisanych pohladéavok (+) - -
Néklady na dodavatelov (-) - -
Z&vazky voci dodavatelom (+) - -
Néklady na zrazkovu daf z prijmov (-) - (7 002)
Zavazok na zrazkovl dan z prijmov (+) - -
Cisty pehaZny tok z prevadzkovej innosti (24 821 675) (15008 738)

Penazny tok z investicnej cCinnosti

Obstaranie nehnutelnosti (-) - -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) _ -

Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-) - -

Znizenie/ zvySenie poskytnutych dverov, vkladov a dlhodobyvh investicif (+/-) 5000 000 1000 000
Cisty pehaZny tok z investi¢nej ¢innosti 5000 000 1000 000
Penazny tok z financnej cinnosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 27 685 278 24094168
Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu a odplaty (+/-) (2 952 630) (2280 676)
Dediéstva (-) - -

ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) = -
Zaplatené splatky dlhodobych Gverov (-/+) = -
Cisty pehazny tok z finanénej ¢innosti 24732 648 21813492

Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej mene - -

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 4910973 7 804 754
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uctovného obdobia 10 904 005 3099 251
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci ictovného obdobia 15 814 978 10 904 005
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D. PREHLAD 0 ZMENACH V CISTOM
MAJETKU FONDU K 31.12.2011

VYROCNA SPRAVA 2011

T 5 1.1.2011 - 1.1.2010 -
Oznacenie  POLOZKA 31122011 31.12.2010
a b 1 2
I éisti majetok na zaciatku obdobia 93869174 71051 811
al pocet déchodkovych jednotiek ( v ks) 2623685392 2010 122 349
b) hodnota 1d6chodkovej jednotky 0,035778 0,035347
1. Prispevky do dochodkového fondu 27 685 278 24094 168
2. Zisk alebo strata fondu 1281067 994767
3. VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie ddchodkovych jednotiek za spravu fondu (575 858) (472 505)
6. Prevedené dochodkové jednotky (2 368 502) (1799 067)
L. Narast/pokles cistého majetku 26 021985 22817 363
A. éisti majetok na konci obdobia 119 891 159 93869174
al pocet déchodkovych jednotiek ( v ks) 3310873 945 2623685392

b hodnota tdochodkovejjednoty 0036211 | 0035778
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY
A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA
+ AKTIVA
1. DLHOPISY
Struktara portfélia dlhopisov k 31. decembru 2011
a k 31.decembru 2010:
PN 3 1122011 ....... 3 1122010
Dlhopisy bez kupénov 17 856 377 19 080 793
nezaloZzené 17 856 377 19 080 793
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZzené - -
Dlhopisy s kuponmi 62 703 264 14 625 745
nezaloZené 62 703 264 14 625 745
zalozené v repoobchodoch - -
zalozené - -
Celkom 80 559 641 33706538

‘EGON Dochodkova spravcovska spolocnost



Struktira portfélia dlhopisov bez kupénov:

31.12.2011 31.12.2010

Statne dlhopisy 17 856 377 19 080 793
Korporatne a bankové dlhopisy - -
Hypotekarne zalozné listy - -
Celkom 17 856 377 19 080 793

31.12.2011 31.12.2010

Statne dlhopisy 52811 216 12 650 563
Korporatne a bankové dlhopisy 9093 560 921060
Hypotekarne zalozné listy 798 488 1054122
Celkom 62703 264 14 625 745

Popis 31.12.2011 31.12.2010
Do jedného mesiaca 144 405 6 342
Do troch mesiacov 377 690 432 483
Do Siestich mesiacov 191 850 44 522
Do jedného roku 17 614 -
Do dvoch rokov 5213 940 792710
Do piatich rokov 33107 474 12 590 802
Nad péat rokov 41506 668 19 839 679
Celkom 80 559 641 33706538

Popis 31.12.2011 31.12.2010
Do jedného mesiaca 2 143 209 6 342
Do troch mesiacov 8182 662 24035 603
Do Siestich mesiacov 16 049 423 1 453 400
Do jedného roku 5535 543 259 511
Do dvoch rokov 31115358 7 689 936
Do piatich rokov 12 183 526 261746
Nad pat rokov 5349 920 -
Celkom 80 559 641 33706 538

Popis 31.12.2011 31.12.2010
EUR 80 559 641 33706 538
Celkom 80559 641 33706538
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2. STATNE POKLADNICNE POUKAZKY

Struktura portfélia $tatnych pokladni¢nych poukazok k 31.
decembru 2011 a k 31.decembru 2010:

VYROCNA SPRAVA 2011

31.12.2011 31.12.2010
Statne pokladni¢né poukazky SR 2 498 413 18 825 549
Statne pokladni¢né poukazky inych krajin 20981 934 25 402 329
Celkom 23 480 347 44 227 878

Clenenie &tatnych pokladniénych poukazok podla dohodnutej

doby splatnosti:

Pop|s ............................................................................................................ 3 1122011 ....... 3 1122010
Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku 23 480 347 44 227 878
Do dvoch rokov = -
Do piatich rokov - -
Nad pat rokov - -

O ettt s e s nessssenssnaesentasntesensassnsasssses DO SRR %4 227878

Clenenie Statnych pokladniénych poukazok podla zostatkovej

doby splatnosti:

Pop|s ............................................................................................................ 3 1122011 ....... 3 1122010
Do jedného mesiaca 2 498 413 19996 120
Do troch mesiacov 9993990 1493 337
Do Siestich mesiacov 10 987 944 22 738 421
Do jedného roku - -
Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov - -
Nad pat rokov - -

T ettt sas s nen s nenssnesssnenssnsnsansssensssessssesesses O AR . =4 22T B8

Clenenie Statnych pokladniénych poukazok podla mien

. Pop|s ............................................................................................................ 3 1122011 ....... 3 1122010 .
EUR 23 480 347 44 227 878
Celkom 23 480 347 44 227 878
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3. MAJETKOVE CENNE PAPIERE

Struktura portfélia majetkovych cennych papierov k 31. de-
cembru 2011 a 31.decembru 2010:

31.12.2011 31.12.2010

Akcie 35808 40 800
nezalozené 35808 40 800
zalozené v repoobchodoch - -
zalozené - -

Celkom 35808 40 800

Popis 31.12.2011 31.12.2010
EUR 35808 40800
Celkom 35808 40800

4. KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktura kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2011
a 31.decembru 2010:

Popis 31.12.2011 31.12.2010
Pohladavky voci bankam - terminované vklady - 5000 000
Pohladavky voci bankam - uroky z term.vkladov - 172
Pohladavky voci fondom/presuny v ramci fondov 7098 11739
Danové pohladavky 20 524 20524
Celkom 27 622 5032435

Clenenie kratkodobych pohladavok podla dohodnutej doby

splatnosti:

. Pop|s ............................................................................................................ 3 1122011 ....... 3 1122010 .
Do jedného mesiaca 7098 11739
Do troch mesiacov - 20524
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku 20 524 5000172
Celkom 27 622 5032435

Clenenie kratkodobych pohladavok podla zostatkovej doby

splatnosti:

. poms ............................................................................................................ 3 1122011 ....... 3 1122010 .
Do jedného mesiaca 7098 11739
Do troch mesiacov - 20524
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku 20 524 5000172
Celkom 27 622 5032435

‘EGON Dochodkova spravcovska spoloc¢nost



Clenenie kratkodobych pohladavok podla mien:
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Popis 31.12.2011 31.12.2010
EUR 27 622 5032 435
Celkom 27 622 5032 435

5. PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY

PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira zostatkov pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov

penaznych prostriedkov k 31. decembru 2011 a k 31. decem-

bru 2010:
Popis 31.12.2011 31.12.2010
Bezné Gcty 15814978 10 904 005
Celkom 15814 978 10 904 005

Clenenie pefiaznych prostriedkov na beznych Gétoch podta

mien:
Popis 31.12.2011 31.12.2010
EUR 15814 978 10 904 005
Celkom 15814 978 10 904 005

o PASIiVA

6. ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

A OSTATNE ZAVAZKY

Struktira zavazkov k 31. decembru 2011 a k 31. decembru

2010:
Popis 31.12.2011 31.12.2010
Zavazky voCi AEGON d.s.s., a.s. 17 090 13106
Zavazky voci fondom/presuny v ramci fondov 9818 7 305
Zavazky z ukoncenia sporenia - 22071
Ostatné zavazky 329 -
Celkom 27 237 42 482

Clenenie zavazkov déchodkového fondu podla mien:

Popis 31.12.2011 31.12.2010
EUR 27 237 42 482
Celkom 27 237 42 482

YLEGON
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

7. VYNOSY Z UROKOV

Popis 2011 2010
Uroky z beznych Gétov 71 450 26 004
Uroky z vkladov na G¢toch v bankach 77 116 30 156
Uroky z dlhovych cennych papierov 1702613 1005562
Celkom 1851179 1061722

Popis 2011 2010
Dividendy z cennych papierov 2 208 2160
Celkom 2208 2160

Popis 2011 2010
EUR 2208 2160
Celkom 2208 2160

9. CISTY ZISK ALEBO STRATA Z OPERACII
S CENNYMI PAPIERMI

2011 2010
Popis Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Zisk/strata z operéacii s cennymi papiermi 269172 841492 338058 400171
Celkom 269 172 841492 338 058 400171
Clenenie zisku/straty z operacii s cennymi papiermi déchod-
kového fondu podla druhu cenného papiera:
Popis 2011 2010
Akcie (4 992) 10080
Kratkodobé dlhové cenné papiere 18171 (52)
Dlhodobé dlhové cenné papiere (585 499) (72 141)
Podielov listy - -
Celkom (572 320) (62113)
10. NAKLADY NA DANE A POPLATKY
Popis 2011 2010
Zrazkova dan - 7002
Celkom = 7002
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F. PREHLAD 0 INYCH AKTIVACH
A 0 INYCH PASIVACH
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G. OSTATNE POZNAMKY

1. RIZIKO UROKOVEJ MIERY

Déchodkovy fond neeviduje na podsdvahovych Gctoch Ziadne
iné pohladavky a iné pasiva ako pohladavky a zavazky z budid- Riziko Urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného

cich Uverov, poziCiek a zaruk, poskytnuté a prijaté zabezpe- nastroja bude kolisat v désledku zmien drokovych sadzieb

cenia, pohladavky a zavazky zo spotovych operacii, pohla-

na trhu a v tom, Ze splatnost Grocenych aktiv sa bude lisit od

davky a zavazky z pevnych terminovych operacii, pohladavky splatnosti Grocenych pasiv pouZivanych ako zdroj financovania

a zavazky z opcii.

tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, pocas ktorého je Grokova
miera fixovana na financny nastroj, vyplyva, do akého rozsahu

Déchodkovy fond neeviduje Ziadne hodnoty odovzdané alebo je uvedeny finanény nastroj vystaveny riziku Grokovej miery.

prevzaté do Uschovy, do spravy, na uloZenie.

Prehlad jednotlivych polozZiek stvahy podla zmluvnej zmeny
urokovej miery k 31. decembru 2011:

Do 1aZ 3 mesiace 1az Nad Neurcena Celkom
1 mesiaca 3 mesiace az 1rok 5 rokov 5 rokov splatnost’
Aktiva 41824816 23282795 46409880 3015177 5349 920 35808 119918396
Dlhopisy 23 504 327 13 288 805 35401 412 3015177 5349 920 - 80 559 641
>tatne pokladnicne 2498413 9993990 10987 944 - - - 23480347
poukazky
Akcie - - - - - 35808 35808
Kratkodobé pohladavky 7098 - 20 524 - - - 27 622
Penazné prostriedky 15814978 - - - - - 15814978
Pasiva (27 237) - - - - - (27 237)
Ostatné zavazky (27 237) - - - - - (27 237)
Cistasavahovapozicia 1,0, 599 23282795 46409880 3015177 5349920 35808 119891159
k 31.12.2011
Prehlad jednotlivych polozZiek stvahy podla zmluvnej zmeny
urokovej miery k 31. decembru 2010:
Do 1aZ 3 mesiace 1az Nad Neurif'e:ﬁg """""""""""""
. . v , Celkom
1 mesiaca 3 mesiace az 1rok 5 rokov 5 rokov splatnost
Aktiva 30911 864 4190515 52007 624 6760 853 - 40800 93911656
Dlhopisy - 2 676 654 24 269 031 6760853 - - 33706 538
>tatne pokladnicne 19996120 1493337 22738 421 - - - 44227878
poukazky
Akcie - - - - - 40 800 40 800
Kratkodobé pohladavky 11739 20 524 5000172 - - - 5032 435
Penazné prostriedky 10 904 005 - - - - - 10904 005
Pasiva (42 482) - - - - - (42 482)
Ostatné zavazky (42 482) - - - - - (42 482)
Cistasuvahovapozicia 0 0.048) 4190515 52007624 6760853 - 40800 93869174

k 31.12.2010
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2. VYPOCET AKTUALNEJ HODNOTY MAJEKTU
DOCHODKOVEHO FONDU

Hodnota majetku v déchodkovom fonde sa vypocita z hod-
noty cennych papierov, ku ktorej sa pripocitavaju penazné
prostriedky na beznych Gctoch a vkladovych Gcétoch vratane
alikvotnej Casti Grokov pripadajucich na jednotlivé financné
nastroje a pohladéavky z obchodov urcenych na obmedzenia
menového rizika. Pri uréovani hodnoty cennych papierov v ma-
jetku v dochodkovom fonde sa postupuje v stlade s ustanove-
niami Zakona o sds a Vyhlasky NBS.

Cista hodnota majetku v ddchodkovom fonde je rozdiel medzi
hodnotou majetku v dochodkovom fonde a jeho zavazkami.

Podiel ¢istej hodnoty majetku (NAV) a poctu vSetkych déchod-
kovych jednotiek evidovanych na osobnych dochodkovych
Uctoch vSetkych sporitelov déchodkového fondu predstavuje
aktualnu hodnotu déchodkovej jednotky.

Hodnota majetku déchodkového fondu k 31. decembru 2011
a 31. decembru 2010:

31.12.2011 31.12.2010
Penazné prostriedky 15814 978 10 904 005
Cenné papiere 104 075 796 77 975 216
Pohladavky voci bankam - terminované vklady - 5000 000
Pohladavky voci bankam - trok TVK - 172
Pohladavky z titulu presunov medzi fondami vramci d.s.s. 7098 11739
Danové pohladavky 20 524 20 524
Ostatné pohladavky - -
Zavazky voli d.s.s. (17 090) (13 106)
Zavazky voci inému fondu/inym fondom inych d.s.s. (9818) (7 305)
Z&vazky z ukonlenia sporenia - (22 071)
Ostatné zavazky (329) -
Cista hodnota majetku 119 891 159 93869174
Pocet déchodkovych jednotiek (v ks) 3310873945 2623685392
Cista hodnota majetku na 1 déchodkovii jednotku 0,036211 0,035778

3. NASLEDNE UDALOSTI

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka do dna jej
schvalenia nedoslo k takym udalostiam, ktoré by si vyzadovali
vykazanie v poznamkach alebo Upravu zostatkov v Uctovnej
zavierke k 31. decembru 2011,

Tato Gctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom dna
23. marca 2012.

Podpis v mene pragdstavenstva:

Ikd. Mario Adamek
Clen predstavenstva

——

IYg. Peter Sterbak
Clen predstavenstva

tEGON Do6chodkova spravcovska spolocnost
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

HH””m““”“lllllll"" Ell ERNST & YOUNG

www.ey.com/sk

Sprava nezavislého auditora

Sporitelfom BALANS — vyvazeny d.f., AEGCN, d.s.s., a.s.;

Uskutocnili sme audit priloZzenej uctovnej zavierky déchodkového fondu BALANS — vyvazeny d.f.,
AEGON, ds.s., as. (,fond") vsprave AEGON, d.s.s., a.s. (,spoloénost”), ktora obsahuje sivahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuju prehfad vyznamnych tctovnych zasad a uctovnych metéd a dalsie vysvetlujlce informacie.

Zodpovednost Statutarneho organu za uctovni zévierku

Statutarny organ spolonosti je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto UGtovnej zavierky,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v sulade so zakonom o Gétovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni
jeho dodatkov (dalej len ,zakon o G&tovnictve®) a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje
za potrebné na zostavenie (ctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit' nazor na tato uctovni zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto $tandardov
mame dodrziavat' etické poZiadavky, naplanovat' a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze Uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutognenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a tidajoch
vykazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v U¢tovnej zavierke, €i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interne kontroly relevantné pre zostavenie Gétovnej zavierky fondu,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, nie vSak za uCelom vyjadrenia nazoru k Gcinnosti internych kontrol fondu. Audit dalej
zahfia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych Gétovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranosti
Gctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uétovnej
zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor
Podla nasho nazoru, Ggtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie fondu

k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému datumu v sulade
so zakonom o Uétovnictve.

29. marca 2012
Bratislava, Slovenska republika

O);//,”JZ-' z?/ G e

Ernst & Young Slovakia, spol. s rd. Ing.d)ali 1l Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU €.893
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VITAL - RASTOVY D.F.,
AEGON, D.S.S., A.S.

UCTOVNA ZAVIERKA ZA ROK KONCIACI
31. DECEMBRA 2011

(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR]
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2011

Aktiva Poznamka 31.12.2011 31.12.2010
Investicny majetok 281529725 243883 548
Dlhopisy E.1T. 205 422 887 104 585 981

bez kupénov 55000 212 69 684516

s kupdnmi 150 422 675 34901 465
Statne pokladni¢né poukazky E.2. 75936 103 124106 613
Akcie E.3. 113392 129 200

Podielové listy - -

otvorenych podielovych fondov - -

ostatné - -
Kratkodobé pohladavky E.4. 57 343 15061 754
Obratené repoobchody - -
Derivaty - -
Drahé kovy - -
Neinvesticny majetok 41712 258 24 619 542
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov E.5. 41712 258 24 619 542
Ostatny majetok - -

T 323261983 268503090
paswapoznamka ...... 3 1122011 ....... 3 1122010

Zavazky 58 745 156 015
Zavazky voci bankam - -
Zavazky z ukoncenia sporenia E.6. 7098 102 987
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti E.6. 50 726 41 289
Derivaty - -
Repoobchody - -
Ostatné zavazky E.6. 921 11739
Vlastné imanie D. 323183238 268347075
Déchodkové jednotky, z toho: 323 183 238 268 347 075
fondy z ocenenia (ocefovacie rozdiely) - -
zisk alebo strata bezného Uctovného obdobia 3287 341 2830 194
Pasiva spolu 323241983 268503090

‘EGON Déchodkova spravcovska spolo¢nost



VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA 12 MESIACOV ROKU 2011

Poznamka 2011 2010
Vynosy z Urokov E.7. 5006 496 3132316
Uroky 5006 496 3132316
vysledok zaistenia - -
Vynosy z podielovych listov - -
Vynosy z dividend E.8. 6992 6840
dividendy 6992 6840
vysledok zaistenia - -
Zisk/strata z predaja a operacii s cennymi papiermi E.9. (1726 147) (292 072)
Zisk/strata z predaja a operacii s devizami E.9. - -
Zisk/strata z derivatov E.9. - -
Zisk/strata z predaja drahych kovov - -
Zisk/strata z predaja iného majetku - -
Vynos z majetku vo fonde 3287 341 2847 084
Transakcné naklady - -
Bankové poplatky - -
Eisti vynos z majetku vo fonde 3 287 341 2 847 084
Naklady na financovanie fondu E.10. - (16 890)
naklady na uroky - -
zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
naklady na dane a poplatky E.10. - (16 890)
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 3287 341 2830194
Naklady na odplatu za spravu fondu - -
Naklady na odplaty za sluzby depozitara - -
Zisk alebo strata 3 287 341 2830194

‘EGON Do6chodkova spravcovska spolocnost



A. VSEOBECNE INFORMACIE
0 UCTOVNEJ JEDNOTKE

1. UDAJE 0 SPOLOCNOSTI A PREDMET CINNOSTI

VITAL - rastovy d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,.fond” alebo
.doéchodkovy fond"), je déchodkovy fond zaloZeny v stlade

s ustanoveniami Zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchod-
kovom sporeni a zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ., Zdkon o sds”) déchodkovou
spravcovskou spolo¢nostou AEGON, d.s.s., a.s. [dalej len ,spo-
lo¢nost”), so sidlom Slavicie Gdolie 106, 811 02 Bratislava, na
zaklade povolenia na vznik a ¢innost déchodkove] spravcov-
skej spolocnosti.

Predmetom cinnosti spolocnosti, ktord dochodkovy fond
spravuje, je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vyko-
navanie starobného dochodkového sporenia v zmysle Zakona
o0 sds.

Dochodkovy fond vznikol 22. marca 2005 v okamihu pripi-
sania prvého prispevku na bezny ucet déchodkového fondu
u depozitara.

Déchodkovy fond je rastovy fond, ktory je urceny sporitelom,
ktori pozaduju vysSsi vynos a st ochotni akceptovat vyssiu
mieru rizika. Odporuéana lehota sporenia (investi¢ny horizont)
vo fonde je minimalne 15 rokov.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

V zmysle § 56 Zakona o sds vedie spolocnost za seba a za
kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné Gctovnictvo a zo-
stavuje za seba a za kazdy déchodkovy fond Uctovnu zavierku.

Depozitar

Depozitarom ddchodkového fondu je UniCredit Bank Slovakia,
a.s.

Predstavenstvo spolocnosti

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti k 31. decembru 2011
a 31. decembru 2010:

Predseda:
Clenovia:

Ing. Branislav Bustik
Ing. Mério Addmek (od 23.6.2010)
Ing. Peter Sterbak (od 23.6.2010)

Dozorna rada spolocnosti

Clenovia dozornej rady spolocnosti k 31. decembru 2011
a 31. decembru 2010:

Predseda:
Clenovia:

Peter Mahig
Péter Kadocsa
Eszter Horpacsy

Obchodné meno priamej materskej spolocnosti a materskej

VYROCNA SPRAVA 2011

spolocnosti celej skupiny

Spolocnost je sticastou nasledovnej skupiny spolocnosti:

Priama materska

Hlavna materska

spolocnost spolocnost’
Aegon
Meno: Levensverzekering Aegon N.V.
N.V.
Aegonplein 50, Aegonplein 50,
Sidlo: s-Gravenhage, s-Gravenhage,

Miesto uloze-
nia konsolid.
Uct. zavierky:

25917V, Holandsko

Aegonplein 50,
s-Gravenhage,
25917V, Holandsko

2591TV, Holandsko

Aegonplein 50,
s-Gravenhage,
25917V, Holandsko

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY
A UCTOVNE METODY

1. PRINCiP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE
SPOLOCNOSTI

Uétovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo
stvahy k 31. decembru 2011, vykazu ziskov a strat a pozna-
mok k Uctovnej zavierke za obdobie od 1.januara 2011 do
31.decembra 2011 bola pripravena v sulade so Zakonom ¢.
431/2002 Z. z. o Uctovnictve (dalej len ..Zakon o Uctovnic-
tve”] a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky
z 10. decembra 2008 ¢&. 24545/2008-74 v zneni neskorsich
predpisov, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloZiek GcCtovnej zavierky pre podielové fondy,
déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len
.Opatrenie MF SR").

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového
rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje
v Case ich vzniku a v U¢tovne] zavierke sa vykazuju v obdobi,

s ktorym suvisia a na zédklade predpokladu, Ze déchodkovy
fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Funkcna mena predstavuje menu primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom déchodkovy fond vykonava svoje aktivity.
Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka,
je euro (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky s uvedené v EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty a hodnoty nakla-
dov alebo strat st uvedené v zatvorkach.

2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY A METODY

2.1 VYZNAMNE ZMENY OPROTI PREDCHADZAJUCE-
MU UCTOVNEMU 0BDOBIU

Spoloc¢nost neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim
Ziadne nové GcCtovné metddy a zasady.

‘EGON Dochodkova spravcovska spolocnost
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Nasledovné Gctovné zdsady a metddy boli Gctovnou jednotkou
pri zostavovani Gctovnej zavierky aplikované konzistentne:

2.2 CENNE PAPIERE

Cenné papiere vo vlastnictve dochodkového fondu obsahuju
dlhopisy, akcie a podielové listy a su kategorizované ako inves-
ticny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v stivahe ku dnu dohod-
nutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v realnej
hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju

v readlnej hodnote.

Realna hodnota cennych papierov prijatych na obchodovanie
na regulovanom trhu je trhova cena cenného papiera zverej-
nend pre den, ku ktorému sa cenny papier ocenuje.

Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym
spésobom, cenny papier sa ocenuje v stlade s vyhlaskou NBS
€. 246/2009 Z.z. 0 spdsobe urcenia hodnoty majetku v déchod-
kovom fonde a doplnkovom dochodkovom fonde a o zmene
vyhlagky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 217/2005
Z.z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej dochodkovej spolocnosti
a o metddach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v do-
plnkovych dochodkovych fondoch v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,Vyhlaska NBS”) nasledovne:

¢ teoretickou cenou (ak ide o dlhovy cenny papier],

¢ poslednou trhovou cenou, ak tato cena nie je starsia ako
desat obchodnych dni vratane dna, ku ktorému sa cenny
papier ocenuje, a ak nedoslo k ekonomickym zmenam na
finanénom trhu alebo u emitenta tohto cenného papiera
(ak ide o kapitalovy cenny papier a cenny papier, ktorého
hodnota je naviazana na hodnotu finanénych indexov),

¢  posledna vyhlasend aktuélna cena podielu (ak ide
o podielovy list otvoreného podielového fondul).

Ocenenie dlhovych cennych papierov zahfna pohladavky

z ¢asovo rozliSenych Urokov z kupdnov. Pri dlhovych cennych
papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany
Urok, ktory je vypocitany linearnou metddou. Prémia alebo
diskont pri dlhovych cennych papieroch sa Gctuje ako Grokovy
vynos odo dna obstarania cenného papiera do dna predaja
alebo splatnosti linedrnou metédou.

Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa
vykazu linedrnym spdsobom vo vykaze ziskov a strat v polozke
.Vynosy z Urokov”. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju
vo vykaze ziskov a strat v polozke .Vynosy z dividend” v mo-
mente vzniku prava na Ghradu.

Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v riadku ..Zisk/ strata z predaja a operéacii s cennymi papier-
mi”“. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného
papiera, pri Uctovani Ubytku danych investicii sa pouziva FIFO
metdda.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku diu dohodnutia
predaja.

tEGON Do6chodkova spravcovska spolocnost

2.3 KRATKODOBE POHLADAVKY

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov
poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnutéa doba
splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su
drzané fondom primarne za Gcelom ich zhodnotenia. Bezné

a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin
su vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky st prvotne vykazané v suvahe ku dnu
dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v re-
alnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju

v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouzitd pri
prvotnom oceneni zvySenu o casovo rozliSeny urok vypocitany
metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohla-
davok je vytvorend opravna polozka.

2.4 DERIVATY

Derivat je finanény nastroj, ktory sti¢asne spliiia nasledujice
podmienky:

al jehoreédlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny
Urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich
mien, cenového indexu, Gverového indexu, ratingu alebo
podobnej premennej,

b)  nevyzaduje zaCiato¢né Cisté investicie alebo vyZaduje
zaCiato€né Cisté investicie, ktoré su nizsie ako by sa
vyzadovalo pri inych druhoch finan¢nych nastrojov, ktoré
podobne reagujd na zmeny v Uverovych faktoroch a trho-
vych faktoroch,

c] je dohodnuty a vyrovnany k buddcemu datumu, pri¢om
doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je dlhSia
ako pri spotovej operacii.

Podla zdmeru, s ktorym su derivaty obstarané, sa tieto clenia na:
a)  derivaty uréené na obchodovanie
b)  zabezpecovacie derivaty.

Derivaty su prvotne vykazané v sGvahe ku dnu dohodnutia ob-
chodu a pri prvotnom vykéazani st ocenené v realnej hodnote.
Nasledne su vykazované taktiez v redlnej hodnote. Realne
hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych
penaznych tokov a modelov ocenovania opcii. Derivaty sa

v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku
.Derivaty” a v pripade zdpornej realnej hodnoty ako zavazky

v riadku ,Derivaty”. Zmeny realnej hodnoty derivatov urcenych
na obchodovanie sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke
.Zisk/strata z derivatov”.

2.5 ZAVAZKY

Zavazky predstavuju naroky tretich osob voci déchodkovému
fondu z titulu ukoncenia sporenia, odplaty spravcovskej spo-
lo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v sivahe ku diiu dohodnutia ob-
chodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v realnej hodnote.
Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefuju v amortizovanej



hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni
zvySenU o Casovo rozliSeny Urok vypocitany metédou efektiv-
nej Urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie st splatné

v splatkach, sa ocenuji nominalnou hodnotou.

2.6 OPERACIE V CUDZEJ MENE

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepoci-
tavaju na eurd kurzom Eurdpskej centralnej banky platnym
k datumu zostavenia Uctovnej zavierky.

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju kurzom
Eurdpskej centralnej banky platnym k datumu uskutoc¢nenia
transakcie.

Kurzové rozdiely (realizované aj nerealizované), ktoré vznikli
z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene, sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku “Zisk / strata z pre-
daja a operacii s devizami”.

2.7 DANE

Vynosy dochodkového fondu podliehaju zrazkovej dani
v zmysle § 43 Zakona o dani z prijmov ¢.595/2003 Z.z. v zneni
neskorsich pravnych predpisov.

2.8 UCTOVANIE VYNOSOV A NAKLADOV

Dochodkovy fond Gctuje naklady a vynosy casovo rozliSené do
obdobia, s ktorym casovo a vecne suvisia, t. j. bez ohladu na
to, kedy prichadza k ich penaznej Ghrade.

Vynosové a nakladové Groky sa ¢asovo rozlisuju vo vykaze
ziskov a strat. Vynosové Groky a naklady zahrnaju aroky

z vkladov v bankach, z kupénov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a prvotnym
ocenenim cenného papiera, ktorymi st diskonty a prémie.

V zmysle Zakona o sds su v odplate spravcovskej spolocnosti
za spravu dochodkového fondu zahrnuté naklady spravcovske;j
spolocnosti spojené so spravou majetku v déchodkovom fonde
okrem dani vztahujucich sa na majetok v dochodkovom fonde.
Vzhladom na vysSsie uvedené, su na tarchu déchodkového
fondu Uctované len naklady na finanéné Cinnosti (najma straty
z operacii s cennymi papiermi a Urokové naklady).

2.9 SPRAVCOVSKE POPLATKY A POPLATKY ZA VE-
DENIE UCTOV

Spolocnosti prinalezi za spravu dochodkového fondu odplata
vypocitana z priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku

v déchodkovom fonde. Od 1. marca 2008 do 30. juna 2009
spolo¢nost Uctovala dochodkovému fondu odplatu za spravu
vo vyske 0,065%. Zmenou legislativy G¢innou od 1 jula 2009 sa
zmenila vyska odplaty za spravu na 0,025%.

Spolocnosti tiez prinalezi odplata za vedenie osobného
ddochodkového Uctu, ktord predstavuje 1% zo sumy prispevku
sporitela na starobné dochodkové sporenie zaplateného na
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bezny Gcet dochodkového fondu vedeného u depozitara. Od-
plata je zalGctovana tak, Ze sa o odplatu zniZuje pocet dochod-
kovych jednotiek na osobnom déchodkovom Gcte (prepocitany
aktualnou hodnotou déchodkovej jednotky].

Dochodkové spravcovska spolocnost podla Zdkona o sds
zaviedla od 1.7.2009 v déchodkovom fonde garancny tGcet

a musi vyhodnocovat vykonnost déchodkového fondu na
Sestmesacnej baze. V pripade poklesu hodnoty majetku

v prislusnom déchodkovom fonde je dochodkova spravcov-
ska spolocnost povinna doplatit do déchodkového fondu
prostriedky z vlastného majetku tak, aby bola garantovana
vyska dochodkovych Uspor sporitela v sledovanom obdo-

bi podla pravidiel stanovenych Zakonom o sds. V pripade
narastu hodnoty majetku v prislusnom déchodkovom fonde
ma spolocnost narok na c¢ast zhodnotenia vo vyske, ktora
nesmie presiahnut 5,6% z jednej Sestiny zhodnotenia majetku
v déchodkovom fonde za sledované obdobie, ktorym sa ro-
zumie poslednych Sest po sebe nasledujucich kalendarnych
mesiacov. Prvé sledované obdobie zacalo plynat 1.7.2009

a skoncilo 31.12.2009, druhé sledované obdobie zacalo plynut
1.8.2009 a skoncilo 31.1.2010 atd.

2.10 DOCHODKOVE JEDNOTKY

Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej
hodnoty majetku v dochodkovom fonde a poctu vsetkych
dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych dochod-
kovych Uctoch vSetkych sporitelov déchodkového fondu a na
garan¢nom Ucte v den vypoctu, pricom Cistou hodnotou majet-
ku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou
majetku v dochodkovom fonde a jeho zavazkami.

Dochodkové jednotky vydané dochodkovym fondom su vykazo-
vané v stvahe v riadku ,Dochodkové jednotky”.

Hodnota dochodkovej jednotky pri prestupe sa vypocita

ako sucin aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky ku dnu
prestupu a poctu dochodkovych jednotiek dochodkového fondu
evidovanych na osobnom dochodkovom ucte.

2.11 ZAKONNE POZIADAVKY

V stlade s ustanoveniami Zakona o sds dochodkovy fond
podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajdcich sa jeho
investovania.

K 31.decembru 2011 a k 31.decembru 2010 déchodkovy fond
dodrziaval uvedené limity a obmedzenia.
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C. PREHLAD 0 PENAZNYCH TOKOCH

. 1.1.2011 - 1.1.2010 -
POLOZKA 31.12.2011 31.12.2010

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Uhradené pohladavky na Uroky, odplaty a provizie (+) 4205818 3320365
Uhradené zavazky z Grokov, odplat a provizii (-) = -
Vynosy z dividend (+) 6992 6 840

Pohladavky za dividendy (-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania s cennymi papiermi a drahymi kovmi (+) 337 847 499 282276 979
Pohladévky za predané cenné papiere a drahé kovy (-] - -
Obrat strany Dr analytickych G¢tov prvotného zauétovania G¢tov finanénych nastrojov (-) (391429 963]) (324 467 948)
Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN (+) - -
Vynos z odpisanych pohladéavok (+) - -
Néklady na dodavatelov (-) - -
Z&vazky voci dodavatelom (+) - -
Néklady na zrazkovu dan z prijmov (-] - (16 890)
Zavazok na zrazkovl dan z prijmov (+) - -
Cisty pehaZny tok z prevadzkovej innosti (49 369 654) (38 880 654)

Penazny tok z investicnej cCinnosti

Obstaranie nehnutelnosti (-) - -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) _ -

Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-) - -

Znizenie/ zvySenie poskytnutych dverov, vkladov a dlhodobyvh investicif (+/-) 15 000 000 3000 000
Cisty pehaZny tok z investi¢nej ¢innosti 15 000 000 3000 000
Penazny tok z financnej cinnosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 62 471 847 60 574 037
Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu a odplaty (+/-) (11009 477) (7841 012)
Dedi¢stva (-) - -

ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) = -
Zaplatené splatky dlhodobych Gverov (-/+) = -
Cisty pehazny tok z finanénej ¢innosti 51462 370 52733025

Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej mene - -

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 17092 716 16 852 371
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uctovného obdobia 24 619 542 7767171
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci ictovného obdobia 41712 258 24 619 542
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D. PREHLAD 0 ZMENACH V CISTOM
MAJETKU FONDU K 31.12.2011

VYROCNA SPRAVA 2011

Oznacenie POLOZKA 31.12.2011 31.12.2010
A b 1 2
I éisti majetok na zaciatku obdobia 268347075 212741722
al pocet déchodkovych jednotiek [ v ks) 7 843235537 6292049 175
b) hodnota 1déchodkovej jednotky 0,034214 0,033811
1. Prispevky do dochodkového fondu 62 471 847 60574 037
2. Zisk alebo strata fondu 3 287 341 2830194
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu (1651 053) (1 427 870)
6. Prevedené déchodkové jednotky (9 271 972) (6 371 008)
L. Narast/pokles Cistého majetku 54836 163 55 605 353
A. éisti majetok na konci obdobia 323183238 268 347 075
al pocet déchodkovych jednotiek [ v ks) 9340126 774 7 843 235 537
I I hodnota T dochodkovejjednotky i B
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A
K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA
+ AKTIVA
1. DLHOPISY
Struktdra portfélia dlhopisov k 31. decembru 2011
a k 31.decembru 2010:
PN 3 1122011 ....... 3 1122010
Dlhopisy bez kupdnov 55000 212 69 684516
nezaloZené 55000 212 69 684516
zalozené v repoobchodoch - -
zalozené - -
Dlhopisy s kuponmi 150 422 675 34901 465
nezaloZené 150 422 675 34901 465
zalozené v repoobchodoch - -
zalozené - -
O 205422887 _ 106595 981
Struktira portfélia dlhopisov bez kupénov:
P 3 1122011 ....... 3 1122010 .
Statne dlhopisy 55 000 212 69 684516
Korporatne a bankové dlhopisy - -
Hypotekarne zalozné listy - -
Celkom 55000 212 69 684516
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Struktira portfélia dlhopisov s kupénmi:

31.12.2011 31.12.2010

Statne dlhopisy 123767 276 28 300 940
Korporatne a bankové dlhopisy 24959 027 3613780
Hypotekarne zalozné listy 1696372 2 986 745
Celkom 150 422 675 34 901 465

Popis 31.12.2011 31.12.2010
Do jedného mesiaca 262 684 55921
Do troch mesiacov 948 541 829 913
Do Siestich mesiacov 700 380 174 330
Do jedného roku 77 550 13 944
Do dvoch rokov 13 461 261 1684099
Do piatich rokov 51674 706 53135038
Nad péat rokov 138 297 765 48 692 736
Celkom 205422887 104 585 981

Popis 31.12.2011 31.12.2010
Do jedného mesiaca 5259 694 55921
Do troch mesiacov 20 432 872 74 922 544
Do Siestich mesiacov 52 730 473 5709 211
Do jedného roku 20 662 637 1311497
Do dvoch rokov 34741720 19373833
Do piatich rokov 55472 096 1800 500
Nad péat rokov 16 123 395 1412 475
Celkom 205422887 104 585 981

Popis 31.12.2011 31.12.2010
EUR 205 422 887 104 585 981
Celkom 205422887 104585 981

2. STATNE POKLADNICNE POUKAZKY

Struktira portfélia $tatnych pokladniénych poukazok k 31.
decembru 2011 a k 31.decembru 2010:

31.12.2011 31.12.2010

Statne pokladniéné poukazky SR 4 497 143 43 351 853
Statne pokladni¢né poukazky inych krajin 71 438 960 80 754 760
Celkom 75936103 124106 613
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Clenenie Statnych pokladniénych poukaZok podla dohodnutej

VYROCNA SPRAVA 2011

doby splatnosti:
Popis 31.12.2011 31.12.2010
Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku 75936 103 124106 613
Do dvoch rokov = -
Do piatich rokov = -
Nad pat rokov - -
Celkom 75936103 124106 613
Clenenie Statnych pokladniénych poukazok podla zostatkovej
doby splatnosti:
Popis 31.12.2011 31.12.2010
Do jedného mesiaca 4 497 142 50990023
Do troch mesiacov 34 978 965 4231121
Do Siestich mesiacov 36 459 996 59 090 909
Do jedného roku - 9 794560
Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov - -
Nad pat rokov - -
Celkom 75936103 124106 613
Clenenie Statnych pokladniénych poukaZzok podla mien:
Popis 31.12.2011 31.12.2010
EUR 75936 103 124106 613
Celkom 75936103 124106 613
3. MAJETKOVE CENNE PAPIERE
Struktara portfélia majetkovych cennych papierov k 31. de-
cembru 2011 a 31.decembru 2010:
31.12.2011 31.12.2010
Akcie 113 392 129 200
nezaloZené 113392 129 200
zalozené v repoobchodoch - -
zalozené - -
Celkom 113 392 129 200
Clenenie akeii podla mien:
Popis 31.12.2011 31.12.2010
EUR 113 392 129 200
Celkom 113 392 129 200
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4. KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktura kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2011
a 31.decembru 2010:

Popis 31.12.2011 31.12.2010
Pohladavky voci bankam - terminované vklady - 15 000 000
Pohladavky voci bankam - urok TVK - 516
Pohladavky voci fondom/presuny v ramci fondov - -
Danové pohladavky 57 343 57 343
Ostatné pohladavky - 3895
Celkom 57 343 15061 754

Clenenie kratkodobych pohladavok podla dohodnutej doby

splatnosti:

Pop|s ............................................................................................................ 31122011 ....... 3 1122010 .
Do jedného mesiaca - 3895
Do troch mesiacov = 57 343
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku 57 343 15000516
Celkom 57 343 15061 754

Clenenie kratkodobych pohladavok podla zostatkovej doby

splatnosti:

Pop|s ............................................................................................................ 31122011 ....... 3 1122010 .
Do jedného mesiaca - 3895
Do troch mesiacov - 57 343
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku 57 343 15000516
Celkom 57 343 15061 754

Popis 31.12.2011 31.12.2010
EUR 57 343 15061 754
Celkom 57 343 15061 754

5. PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY
PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira zostatkov na bankovych Gctoch a terminovanych
vkladoch k 31. decembru 2011 ak 31. decembru 2010:

Popis 31.12.2011 31.12.2010
BeZné ucty 41712 258 24 619 542
Celkom 41712 258 24 619 542
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Clenenie pefiaznych prostriedkov na beZnych tc¢toch podla

VYROCNA SPRAVA 2011

mien:
Popis 31.12.2011 31.12.2010
EUR 41712 258 24 619 542
Celkom 41712 258 24 619 542
PASIVA
6. ZAVAZKY VO€I SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI
A OSTATNE ZAVAZKY
Struktura zavazkov k 31. decembru 2011 a k 31. decembru
2010:
Popis 31.12.2011 31.12.2010
Zavazky vo¢i AEGON d.s.s., a.s. 50 726 41 289
Zavazky voci fondom/presuny v rdmci fondov 7098 11739
ZAVAZKY Z UKONCENIA SPORENIA - 102 987
Ostatné zavazky 921 -
Celkom 58 745 156 015
Clenenie zavazkov podla mien:
Popis 31.12.2011 31.12.2010
EUR 58 745 156 015
Celkom 58 745 156 015
VYKAZ ZISKOV A STRAT
7. VYNOSY Z UROKOV
Popis 2011 2010
Uroky z beznych Gétov 214 530 73 404
Uroky z vkladov na G¢toch v bankach 231 347 82 303
Uroky z dlhovych cennych papierov 4560 619 2976 609
Celkom 5006 496 3132316
8. VYNOSY Z DIVIDEND
Popis 2011 2010
Dividendy z cennych papierov 6992 6840
Celkom 6992 6 840
Clenenie dividend z cennych papierov podla mien:
Popis 2011 2010
EUR 6992 6 840
Celkom 6992 6 840
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9. CISTY ZISK ALEBO STRATA Z OPERACII
S CENNYMI PAPIERMI

2011 2010
Popis Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Zisk/strata z operéacii s cennymi papiermi 798 038 2524185 1194819 1486891
Celkom 798 038 2524185 1194819 1486 891
Clenenie zisku/straty z operacii s cennymi papiermi déchod-
kového fondu podla druhu cenného papiera:
Popis 2011 2010
Akcie (15 808) 31920
Kratkodobé dlhové cenné papiere 110 394 (49 359)
Dlhodobé dlhové cenné papiere (1820 733) (274 633)
Podielov listy - -
Celkom (1726 147) (292 072)
10. NAKLADY NA DANE A POPLATKY
Popis 2011 2010
Zrazkova dan - 16 890
Celkom - 16 890

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH
A 0 INYCH PASIVACH

Déchodkovy fond neeviduje na podsdvahovych Gctoch Ziadne
pohladavky a pasiva ako napr. pohladavky a zavazky z budd-
Cenia, pohladavky a zavazky zo spotovych operacii, pohla-
davky a zavazky z pevnych terminovych operécii, pohladavky
a zavézky s opciami.

Dochodkovy fond neeviduje Ziadne hodnoty odovzdané alebo
prevzaté do Uschovy, do spravy, na uloZenie.

G. OSTATNE POZNAMKY
1. RIZIKO UROKOVEJ MIERY

Riziko Urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota financného
nastroja bude kolisat v désledku zmien Grokovych sadzieb

na trhu a v tom, Ze splatnost Grocenych aktiv sa bude liSit od
splatnosti Urocenych pasiv pouzivanych ako zdroj financovania
tychto aktiv. Z casového vymedzenia, pocas ktorého je Grokova
miera fixovana na financny nastroj, vyplyva, do akého rozsahu
je uvedeny financny nastroj vystaveny riziku Grokovej miery.

‘EGON Dochodkova spravcovska spoloc¢nost



Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy podla zmluvnej zmeny
Urokovej miery k 31. decembru 2011:

VYROCNA SPRAVA 2011

Do 1az 3 mvesiace 1az Nad5  Neurcena Celkom
1 mesiaca 3 mesiace az 1rok 5 rokov rokov splatnost’

Aktiva 82087685 63876088 153120904 7920518 6123 396 113392 323 241 984
Dlhopisy 35878 285 28897123 116 603 565 7920518 16 123 396 - 205422887
iit;;i;kladmé”é 4497162 34978965 36459 996 - - - 75936103
Akcie - - - - - 113392 113392
Krétkodobé pohladavky - - 57 343 - - - 57 343
Penazné prostriedky 41712 258 - - - - - 41712258
Pasiva (58 745) - - - - - (58 745)
Ostatné zavizky (58 745) - - - - - (58 745)
zi;:zszﬂ_;:::"é POZicia o 028940 63876088 153120904 7920518 16123396 113392 323183238

Prehlad jednotlivych poloZiek suvahy podla zmluvnej zmeny

Urokovej miery k 31. decembru 2010:

PP s S 3mves|ace1 e T celkom

1 mesiaca 3 mesiace az 1rok 5 rokov rokov splatnost’

Aktiva 75613460 13261185 159655832 18416 995 1426 619 129 200 268 503 090
Dlhopisy - 8972 721 75 769 847 18 416 995 1426 419 - 104585981
iit;;i;kladmé”é 50990023 4231121 68885 469 - - - 124106 613
Akcie - - - - - 129 200 129 200
Kratkodobé pohladavky 3895 57 343 15000516 - - - 15061 754
Penazné prostriedky 24 619 542 - - - - - 24619542
Pasiva (156 015) - - - - - (156 015)
Ostatné zavizky (156 015) - - - - - (156 015)
Cista sivahova pozicia 0 00/ /e 13261185 159655832 18416995 1426419 129200 268 347 075

k 31.12.2010

2. VYPOCET AKTUALNEJ HODNOTY MAJEKTU
DOCHODKOVEHO FONDU

Hodnota majetku v dochodkovom fonde sa vypocita z hod-
noty cennych papierov, ku ktorej sa pripocitavaju penazné
prostriedky na beznych Gctoch a vkladovych Gcétoch vratane
alikvotnej Casti Grokov pripadajucich na jednotlivé financné
nastroje a pohladéavky z obchodov urc¢enych na obmedzenia
menového rizika. Pri uréovani hodnoty cennych papierov v ma-
jetku v déchodkovom fonde sa postupuje v stlade s ustanove-
niami Zakona o sds a Vyhlasky NBS.

Cista hodnota majetku v dchodkovom fonde je rozdiel medzi
hodnotou majetku v dochodkovom fonde a jeho zavazkami.

Podiel ¢istej hodnoty majetku (NAV) a poctu vSetkych déchod-
kovych jednotiek evidovanych na osobnych dochodkovych
Uctoch vSetkych sporitelov déchodkového fondu predstavuje
aktualnu hodnotu déchodkovej jednotky.
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Hodnota majetku dochodkového fondu k 31. decembra 2011
a 31.decembru 2010:

31.12.2011 31.12.2010

Penazné prostriedky 41712 258 24 619 542
Cenné papiere 281 472 382 228 821 794
Pohladavky voci bankam - terminované vklady - 15 000 000
Pohladavky voci bankam - urok na TVK - 516
Danové pohladavky 57 343 57 343
Pohladavky z titulu presunov medzi fondami v ramci d.s.s. - -
Ostatné pohladavky - 3895
Zavazky vodid.s.s. (50 726) (41 289)
Zavazky voci inému fondu/inym fondom inych d.s.s (7 098) (11 739)
Zavazky z ukondenia sporenia - (102 987)
Ostatné zavazky (921) -
Cista hodnota majetku 323183238 268 347075
Pocet déchodkovych jednotiek (v ks) 9340126 774 7843 235537
Cista hodnota majetku na 1 déchodkovi jednotku 0,034602 0,034214

3. NASLEDNE UDALOSTI

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka do dna jej
schvalenia nedoslo k takym udalostiam, ktoré by si vyZadovali
vykazanie v poznamkach alebo Upravu zostatkov v Gctovnej
zavierke k 31. decembru 2011.

Tato Uctovna zavierka bola schvélena predstavenstvom dna
23. marca 2012.

Podpis v mene predstavenstva:

. Mario Adamek
Clen predstavenstva

——

Ing. Peter Sterbak
Clen predstavenstva
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

811 06 Bratislava
Slovenska republika

HHH”‘||||||||||||||m"" Ell ERNST & YOUNG

Tel: +421 2 33339111
Fax: +421 2 33339222
www.ey.com/sk

Sprava nezavislého auditora

Sporitelom VITAL — rastovy d.f., AEGON, ds.s., a.s.

Uskutoénili sme audit prilozenej Gétovnej zavierky déchodkového fondu VITAL — rastovy d.f,
AEGON, d.s.s., as. (,fond") vsprave AEGON, ds.s., a.s. (,spoloénost”), ktord obsahuje savahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuji prehfad vyznamnych Gétovnych zasad a uétovnych metéd a dalsie vysvetlujlice informacie.

Zodpovednost Statutarneho orgéanu za uctovni zévierku

Statutarny organ spoloénosti je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto G&tovnej zavierky,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v sulade so zakonom o (¢tovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni
jeho dodatkov (dalej len ,zakon o Gctovnictve") a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje
za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito Gctovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto $tandardov
mame dodrziavat' etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a udajoch
vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Uétovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uétovnej zavierky fondu,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, nie véak za u€elom vyjadrenia nazoru k Gginnosti internych kontrol fondu. Audit dalej
zahfiia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie Gctovnej
zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor
Podla nasho nazoru, uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie fondu

k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v stlade
so zakonom o Uétovnictve.

29. marca 2012
Bratislava, Slovenska republika

{
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU ¢.893

/ /Z/L/
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DODATOK SPRAVY AUDITORA

811 06 Bratislava
Slovenska republika

Tek: +421 2 33339111
Fax: +421 2 33339222
www.cy.com/sk
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Dodatok spravy auditora
o overeni stiladu vyrocnej spravy s tétovnou zavierkou
v zmysle zakona €. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5§

Akcionarovi spolo¢nosti AEGON, d.s.s, a.s.

I Overili sme uétovnu zavierku spoloénosti AEGON, d.s.s., a.s. (,Spolo¢nost”) k 31. decembru
2011, uvedent vo vyrotnej sprave Spolocnosti. K uvedene] Uctovnej zavierke sme dfia 29.
marca 2012 vydali spravu auditora v nasledujlicom zneni:

«Sprava nezavislého auditora

Akciondrovi spoloénosti AEGON, d.s.s., a.s.;

Uskutocnili sme audit priloZenej (ctovnej zavierky spoloénosti AEGON, d.s.s., a.s. (,Spoloénost”),
ktord obsahuje sdvahu k 31. decembru 2011 a vykazy ziskov a strat, komplexného vysledku, zmien
vo viastnom imani a periaznych tokov za rok konéiaci k uvedenému datumu a prehlfad vyznamnych
uctovnych zédsad a tétovnych metéd a dalsie vysvellujice informécie.

Zodpovednost Statutameho orgénu za udtovnt zévierku

Statutamy orgén je zodpovedny za zoslavenie a prezentdciu tejto tctovnej zavierky, klora poskytuje
pravdivy a vemy obraz v sulade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi
vEU a za intemé kontroly, ktoré Statutémy organ povaiuje za polrebné na zostavenie uctovnej
zdvierky, ktoré neobsahuje vyznamné nespravnosli z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost audifora

Nadou zodpovednostou je vyjadnl nézor na tito Oétovnt zavierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme uskutoCnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla fychfo Standardov
méme dodrZiavat’ elické poZiadavky, naplénovat' a vykonal audit tak, aby sme ziskall primerané
uistenie, Ze (¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Suéastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a ddajoch
vykdzanych v tctovnej zdvierke. Zvolené postupy zévisia od tsudku auditora, vrétane postdenia
rizik vyznamnef nespravnosti v Uctovnej zdvierke, &i uZ v dbsledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika audilor berie do tvahy intemé kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej
zdvierky SpoloCnosti, ktoré poskytuje pravdivy avemy obraz, aby mohol navrhnit auditorské
poslupy vhodné za danych okolnosti, nie vak za tcelom vyjadrenia nézoru k Udinnosti intemych
konfrol Spolocnosti. Audit dalej zahfia vyhodnolenie vhodnosli pouZitych dctovnych zdsad
a uctovnych metéd a primeranosti détovnych odhadov, kloré urobil Statutdmy orgdn, ako aj
vyhodnotenie celkovej prezentécie (étovnej zdvierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostato¢ny a primerany zéklad
pre nas nazor.

Nézor

Podlfa nasho nazoru Udtovnd zévierka poskyluje pravdivy avemy obraz finanénej situdcie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2011 a vysledku jej hospodarenia a pefiainé foky za rok konéiaci
k uvedenemu datumu v stfade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v
EU.

29. marca 2012
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.0. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU ¢.893"
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Overili sme tieZz u¢tovnu zavierku déchodkového fondu VITAL - rastovy d.f.,, AEGON, d.s.s.,
a.s. (.fond") v sprave AEGON, d.s.s., a.s. (,spolotnost”), k 31. decembru 2011, uvedenu vo
vyroénej sprave Spoloénosti. K uvedenej uétovnej zavierke sme diia 29. marca 2012 vydali
spravu auditora v nasledujicom zneni:

»Sprdva nezédvislého auditora

Sporitefom VITAL - rastovy d.f, AEGON, d.s.s5., a.5.;

Uskutoénili sme audit priloZzenej uctovnej zévierky dochodkového fondu VITAL — rastovy d.f,
AEGON, d.s.s., a.s. (fond”) v sprive AEGON, d.s.s., a.s. (,spolocnost”), ktoré obsahuje stvahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci k uvedenému datumu a pozndmky, kforé
obsahujit prehfad vyznamnych Gctovnych zasad a déltovnych metéd a dalSie vysvetlujice
informécie.

Zodpovednost tatutameho organu za Uctovnd zévierku

Statutamy orgdn spoloénosli je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto Gétovnej zdvierky,
ktord poskytuje pravdivy a vemy obraz v stlade so zakonom o tétovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v znenl
jeho dodatkov (dalej len ,zékon o uctovnicive®) a za intemé kontroly, ktoré Statutdmy orgén
povaiuje za potrebné na zostavenie dcltovnej zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti z
dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadnt ndzor na lito uctovnu zévierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlfade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardami. Podfa tychlo Slandardov
maéme dodrZiavat efické poZiadavky, naplénovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uctovna zéavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a udajoch
vykdzanych v Gétovnej zdvierke. Zvolené postupy zdvisia od Usudku auditora, vrélane posddenia
rizik vyznamnej nespravnosti v uctovnej zévierke, & u? v dbsledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovan( tohto rizika auditor berie do tvahy intemé kontroly relevantné pre zostavenie tctovnej
zavierky fondu, ktora poskyluje pravdivy a vemy obraz, aby mohol navrhnif auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie viak za tcelom vyjadrenia nézoru k téinnosli intemych kontrol
fondu. Audit dalej zahfa vyhodnotenie vhodnosli pouZitych uétovnych zésad a uctovnych metdd
a primeranosti détovaych odhadov, kloré urobil Statutdmy orgén, ako aj vyhodnolenie celkovej
prezentdcie uétovnej zdvierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujir dostatoény a primerany zéklad
pre nas nazor.

Nézor
Podfa nasho néazoru, uctovna zavierka poskytuje pravdivy a vemy obraz financnej situdcie fondu

k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospoddrenia za rok konciaci k uvedenému datumu v silade
so zékonom o Uctovnictve.

29. marca 2012
Bralislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢.893"

‘EGON Dochodkova spravcovska spolocnost
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. Overili sme tiez GEtovnu zavierku déchodkového fondu SOLID — konzervativny d.f., AEGON,
d.s.s., as. (fond") vsprave AEGON, d.ss., as. (,spolognost"), k 31. decembru 2011,
uvedent vo vyroénej sprave Spoloénosti. K uvedenej uctovnej zavierke sme dita 29. marca
2012 vydali spravu auditora v nasledujicom zneni:

wSprava nezévislého auditora

Sporitefom SOLID - konzervativny d.f, AEGON, d.s.s., 8.5.

Uskutocnili sme audit pnloZenej Gctovnej zavierky déchodkového fondu SOLID — konzervativny d.f.,
AEGON, d.s.s., a.s. (,fond") v sprdve AEGON, d.s.s., a.s. (,spoloénost”), ktord obsahuje stvahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu a poznémky, kloré
obsahuji prehfad vyznamnych Gdtovnych zdsad a udtovnych metdd a dalsie vysvetlujlice
informécie.

Zodpovednost Statutameho orgdnu za tétovnt zévierku

Statutamy orgdn spoloGnosti je zodpovedny za zostavenie a prezentéciu lejlo Gétovnej zévierky,
ktord poskytuje pravdivy a vemy obraz v stlade so zékonom o uctovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni
Jjeho dodatkov (dalej len ,zdkon o dclovnictve”) a za intemé kontroly, kloré Stalutamy organ
povaZuje za polrebné na zostavenie ucfovnej zdvierky, klord neobsahuje vyznamné nesprévnosti z
dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Na3ou zodpovednostou je vyjadnt nézor na tito Gctovntl zévierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme uskutoCnili v stifade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami. Podfa fychto Standardov
méame dodrZiaval elické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze ucéfovna zdvierka neocbsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumdch a tidajoch
vykdzanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od tsudku auditora, vratane posddenia
rizfk vyznamnej nesprdvnosti v uctovnej zavierke, ¢i uZ v ddsledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto nzika auditor berie do dvahy intemé kontroly relevantné pre zostavenie ictovnej
zavierky fondu, ktord poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby mohol navrhndl’ auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie viak za Géelom vyjadrenia ndzoru k Gdinnosti intemych kontrof
fondu. Audit dalej zahitia vyhodnotenie vhodnosti pouiitych tiétovnych zésad a délovnych metéd
a primeranosti actovnych odhadov, kforé urobil Statutamy orgéan, ako aj vyhodnolenie celkovef
prezentécie uctovnej zdwierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocny a primerany zéaklad
pre nas nazor.

Nézor
Podfa nasho nazoru, ucfovna zavierka poskyluje pravdivy a vemy obraz financnej siluacie fondu

k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému datumu v sulade
so zakonom o tétovniclve.

29. marca 2012
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. 5 r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢.893"

tEGON Do6chodkova spravcovska spolocnost
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Overili sme tiez U¢tovna zavierku déchodkového fondu BALANS — vyvazeny d.f., AEGON,
ds.s., as. (fond") vsprave AEGON, d.s.s., as. (,spolo¢nost’), k 31. decembru 2011,
uvedenl vo vyroénej sprave Spolognosti. K uvedenej ¢tovnej zavierke sme diia 29. marca
2012 vydali spravu auditora v nasledujicom znenf:

»Spréva nezévislého auditora

Sporiteforn BALANS — vyvéieny d.f, AEGON, d.s.s., a.s..

Uskutocnili sme audit priloZenej Gctovnej zévierky déchodkového fondu BALANS — vyvéazeny d.f.,
AEGON, d.s.s., a.s. (fond") v sprdve AEGON, d.s.s., a.s. (,spolocnost”), ktord obsahuje sivahu
k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strét za rok konciaci k uvedenému déatumu a pozndmhky, kloré
obsahujii prehfad vyznamnych Gétovnych zédsad a dclovnych metéd a dalSie vysvellujice
informécie.

Zodpovednost Statutdmeho orgénu za tctovnu zévierku

Statutamy orgén spolocnosti je zodpovedny za zostavenie a prezentéciu tejto Gdlovnej zavierky,
ktora poskytuje pravdivy a vemy obraz v stilade so zékonom o Uctovnictve ¢&. 431/2002 Z.z. v zneni
jeho dodatkov (dalej len ,zékon o dctovnictve®) a za intemé kontroly, ktoré Statutémy orgén
povaZuje za poltrebné na zostavenie tctovnej zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti z
dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost audifora

Nasou zodpovednosfou je vyfadnt ndzor na tato tétovni zévierku na zéklade nésho auditu. Audit
sme uskutolnili v sdlade s Medzindrodnymi auditorskymi §tandardami. Podfa tychto Standardov
méme dodrZiavat’ elické poZiadavky, naplénovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze étovnd zédvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméach a ddajoch
vykézanych v uctovnej zévierke. Zvolené poslupy zdvisia od Usudku auditora, vratane postdenia
nzik vyznamnej nesprévnosti v tctovnej zévierke, & uZ v ddsledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto nzika auditor berie do Gvahy intemé kontroly relevantné pre zostavenie uétovnej
zdvierky fondu, ktord poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie viak za Ucelom vyjadrenia nadzoru k Géinnosti intemych konfrol
fondu. Audil dalej zahfria vyhodnotenie vhodnosti pouZifych tclovnych zdsad a tclovnych metéd
a primeranosti Uctovnych odhadov, kforé urobil Statutdmy orgén, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentécie uctovnej zavierky.

Sme presvedteni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujti dostatocny a primerany zaklad
pre néd$ nazor.

Nézor
Podla nasho nézoru, tictovna zavierka poskytuje pravdivy a vemy obraz financnej sifudcie fondu

k 31. decembru 2011 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému détumu v stilade
so zakonom o (ictovnictve.

29. marca 2012
Bralislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.0. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU ¢.893"
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V. Overili sme tieZ sulad vyrocnej spravy s vy$sie uvedenou uctovnou zavierkou. Za spravnost
zostavenia vyrocnej spravy je zodpovedny Statutarny organ Spolo¢nosti. Nadou ulohou je
vydat' na zaklade nasho overenia nazor o sulade vyroénej spravy s Gétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto $tandardy
pozaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeran( istotu, ze
Gctovné informacie uvedené vo vyrocnej sprave, ktoré si ziskané z Gétovnej zavierky, st vo
véetkych vyznamnych stvislostiach v stlade s touto Uétovnou zavierkou. Informéacie uvedené
vo vyroCnej sprave sme posudili s informaciami uvedenymi v G¢tovnej zavierke k 31.
decembru 2011. Iné (daje a informécie, ako uctovné informacie ziskané z uvedenej Gctovnej
zavierky a uctovnych knih Spolo¢nosti sme neoverovali. Sme presvedéeni, Ze vykonané
overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podla nasho nazoru st Uctovné informacie uvedené vo vyroénej sprave vo vsetkych
vyznamnych stvislostiach v silade s (¢tovnou zavierkou Spolocnosti k 31. decembru 2011 a
sh v stlade so zakonom o uétovnictve €. 431/2002 Z z. v zneni neskorsich predpisov.

2. jula 2012
Bratislava, Slovenska republika

/7//

L . Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 893

Ernst & Young Slovakia, spol.
Licencia SKAU ¢. 257
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